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Editorial

A Edicao 36 do Boletim destaca a
inflacdo fora da meta, niveis de
confianca caindo, SELIC elevada e
retracao de produgdes. O impacto das
tarifas de importacdao impostas pelo
governo dos Estados Unidos afetaram
significativamente a producao e
exportacao de metais ferrosos no
Brasil.

A Pesquisa de Estabilidade Financeira
realizada pelo Banco Central do Brasil
revela que os riscos fiscais sao a
principal preocupacao das instituicdes
financeiras, superando outros riscos
como inadimpléncia e cenario
internacional. Apesar do cendrio
desafiador, a confianca na estabilidade
do Sistema Financeiro Nacional
permanece alta.

O Relatério Firmus, gque mostra um
aumento nas expectativas de inflacao e
uma piora na percepgao sobre a
situacdo econbmica atual entre os
empresarios. As empresas projetam
aumento nos custos de mao de obra e
insumos, mas a expectativa para
reajuste de precos perdeu forca. Ja o
Boletim Focus indica uma diminuicao
nas expectativas do IPCA, taxa de
cambio e SELIC para o ano corrente,

mas as varidveis macroecondomicas
ainda sao desfavoraveis. O indice de
confianca do empresdrio industrial
apresentou variagcao negativa em abril,
com queda em quatro das cinco
regioes do Brasil.

A producao de aco bruto, que
apresentou um aumento significativo
em marco de 2025, aparentemente
indica uma retomada da atividade
siderurgica brasileira. O consumo
aparente de produtos siderurgicos
também aumentou, devido a uma
demanda interna levemente aquecida.
Finalmente, os indicadores de
producao nacional, mostrando leve
crescimento na producdao de bens
intermediarios e de  consumo,
insuficiente para conter a
desaceleracao industrial e incertezas
globais. A Utilizacao da Capacidade
Instalada apresentou estabilidade em
marco de 2025, com variacdbes no
setores analisados.
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Ipea, carta de conjuntura 67 (2T25) — "O tarifaco de
Trump"

Em fevereiro de 2025, o governo dos
Estados Unidos, sob a presidéncia de Donald
Trump, retomou e ampliou a imposicao de tarifas
de importacdo de 25% sobre o aco e aluminio,
medida que ja havia sido adotada durante seu
primeiro mandato (2018) sob a justificativa de
seguranca nacional. A nova rodada de tarifas,
parte da agenda econbmica intitulada "America
Fisrt 2.0", visando proteger a industria doméstica
americana e reduzir o déficit comercial, com
destaque para ac¢des contra paises como China,
México, Canada e Brasil. No caso do Brasil, os
efeitos sdo particularmente significativos, dado
qgue os Estados Unidos jd representam mais de
50% das exportacdes brasileiras de aco, um
numero que vem crescendo nos ultimos anos.
Considerando que cerca de 25% a 30% da
producdo nacional é destinada ao mercado
externo, o mercado norte-americano sozinho
responde por mais de 10% do faturamento da
industria brasileira do aco.

Para avaliar os impactos econbmicos
dessa medida, o Ipea realizou simulacdes com o
modelo de equilibrio geral computdvel (EGC)
multirregional GTAP, considerando os principais
paises afetados. Para o Brasil, as estimativas
indicam uma queda de 2,19% na producdo do
setor de metais ferrosos, uma contracdo de

11,27% nas exportacdes (equivalente a cerca de

USS 1,5 bilhdo ou 1,6 milhdo de toneladas) e uma
reducdao de 1,09% nas importacdes. Embora os
efeitos macroecon6micos agregados, como no
PIB ou no investimento total, sejam pouco
expressivos, 0s impactos setoriais sao
significativos. O Canadd e o México também
apresentam perdas importantes na produgdo e
nas exportagdes de metais.

Segundo os especialistas do Ipea, o pano
de fundo tedrico que sustenta essas acdes
tarifarias esta ligado a persistente valorizacdo do
délar enquanto moeda de reserva internacional,
fator que, segundo o atual presidente do
Conselho de Assessores Econdmicos dos EUA,
Stephen Miran, prejudica a competitividade da
inddstria americana ao favorecer as importacdes
e dificultar as exporta¢des. Miran defende que a
politica comercial e de seguranca devem ser
vistas como interconectadas, e resume essa visao
com a frase, com a frase dita por Trump: “se vocé
ndao tem aco, vocé ndo tem um pais”. Nesse
contexto, as tarifas cumprem multiplas funcoes:
corrigir desequilibrios comerciais, pressionar
aliados internacionais a compartilharem os custos
da seguranca e estimular a reindustrializacao

domeéstica, inclusive de setores estratégicos como

0 aco.



Pesquisa de Estabilidade Financeira — Fevereiro de 2025
Tabela 3.1.1

Risco considerado mais importante pelas [Fs

Frequéncia (%)’

Probabilidade Impacto

. Ago 2024 Nov 2024 Fev 2025 Fevy Z(i.’.ﬁ
Riscos fiscais 41 42 52 Médio-Alta Alto
Cendnio internacional 23 27 16 Médio-Alta Alto
Inadimpléncia e atividade 12 12 13 Médio-Alta Alto
Risco de Elqlllti&.‘/ 3 3 4 Mcédio-Baixa Médio
Risco de mercado 3 2 3 Médio-Baixa Médio
Demais riscos 18 13 11 Médio-Alta Alto

Porcentagem de vezes que o nisco foi citado como o mais importante pelas IFs

A Pesquisa de Estabilidade Financeira
(PEF) é realizada trimestralmente pelo Banco
Central do Brasil com instituicdes que compdem o
Sistema Financeiro Nacional, como bancos,
seguradoras, cooperativas e gestoras de recursos.
Seu objetivo é mapear a percepcdo dessas
instituicoes sobre os principais riscos a
estabilidade do sistema, avaliar o nivel de
confianga no ambiente financeiro e acompanhar a
dinamica dos ciclos econémico e financeiro no
pais.

A pesquisa realizada entre janeiro e
fevereiro de 2025 mostra que os riscos fiscais
ganharam ainda mais protagonismo entre as
preocupacdes das instituicdes financeiras. Eles
foram apontados como o principal fator de
instabilidade, com destaque para a preocupacao
crescente com a sustentabilidade da divida
publica. Esse fator superou com folga outros
riscos, como os ligados ao cendrio internacional
ou a inadimpléncia, em termos de impacto

esperado sobre o sistema financeiro.

Reprodugdo: Banco Central.

Além disso, houve um aumento nas
preocupacdes com a elevacdo da inadimpléncia e
com a desaceleracdo da atividade econbmica. A
percepcdo dominante é de que o ciclo econémico
encontra-se em fase de contracdo, o que reforca
o ambiente de cautela. Também houve
deterioracdo na avaliacdo dos ciclos financeiros:
as instituicdes demonstraram menor disposicao
ao risco, observaram piora no acesso a funding e
liguidez e notaram uma tendéncia de queda no
crédito em relagdo ao PIB.

Apesar desse cenario desafiador, a
confianca na estabilidade do Sistema Financeiro
Nacional segue alta. A maioria das instituicdes
avaliou positivamente a capacidade do sistema de
absorver choques, sem impactos estruturais. Esse
otimismo também se refletiu nas respostas sobre
o Adicional Contraciclico de Capital Principal
(ACCPBrasil), com ampla concordancia quanto a
manutencdo de seu valor atual, o que sugere
estabilidade no curto prazo, mesmo diante de um

ambiente econdmico mais pressionado.



Relatodrio Firmus — Primeiro Trimestre de 2025

Grifico 1 — Situac¢io economica atual
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O Relatério Firmus é uma pesquisa
trimestral conduzida pelo Banco Central com
empresas ndo financeiras, que busca entender
como o0s negoécios percebem o ambiente
econdmico e 0 que esperam para 0s proximos
periodos. Este relatorio complementa o Focus.

A sexta rodada da pesquisa revela um
cenario de maior cautela entre os empresarios. A
percepcdo sobre a situacdo econbmica atual
piorou, com destaque para o aumento do
sentimento “discretamente negativo”. Embora a
maior parte das empresas ainda espere um
desempenho do seu setor igual ou melhor que o
do PIB nacional, houve queda nesse otimismo em
relacdo a rodada anterior.

As expectativas de inflagdo subiram de
forma consistente: a mediana das proje¢des para
o IPCA em 2025 passou de 4,2% para 5,5%, e para
2026, de 4,0% para 4,5%. Para 2027, a
expectativa estd em 4,0%. Ao mesmo tempo, o
crescimento do PIB projetado para 2025 se

manteve em 2,0%, mas com distribuicdo mais
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Reproducdo: Banco Central.
dispersa nas respostas. A taxa de cambio
esperada para os proximos seis meses subiu de
RS 5,70 para RS 6,00 por ddlar, sinalizando
preocupagao com o ambiente externo ou com
riscos fiscais domésticos.

Do ponto de vista dos custos, mais de
80% das empresas projetam aumento da mao de
obra acima de 4% no préximo ano. A mesma
tendéncia é observada nos insumos, com a
maioria das empresas esperando alta superior a
4%. Em contraste, as expectativas para o reajuste
dos precos dos produtos em relacdo a inflacdo
perderam forca, apds duas rodadas de aumento.

Além disso, a expectativa para as
margens de resultado piorou: mais empresas
passaram a prever resultados inferiores aos
atuais. Isso sugere que, mesmo com aumento de
custos, o espago para repasse de pregos esta se
pode

estreitando, o que pressionar a

rentabilidade.



Boletim Focus — 23/05/2025

Ano IPCA (%) PIB (var. %) CAMBIO SELIC (%
(RS/USS) a.a.)
2025 5,50 2,14 5,80 14,75
Variagao -0,05% +0,14% -R$0,10 0,00%
2026 4,50 1,70 5,90 12,50
Variacdo -0,01% 0,00% -R$0,05 0,00%

Variagdo em relagdo as ultimas 4 semanas das expectativas do

Fonte: Banco Central.

Boletim Focus.

O Boletim Focus do dia 23 de maio de
2025 mostra uma diminuicdo para as expectativas
do IPCA para o ano corrente, com queda de 0,05
p.p. A taxa de cadmbio também teve reducles
nessa edicdo, com uma queda de 10 centavos na
cotacdo. A antevisdo para o crescimento do
produto apresentou um aumento de 0,14p.p. No
entanto, mesmo com queda nas previsdes do
IPCA e cdmbio, bem como um aumento para o
PIB, as varidveis macroecondmicas ainda

aparentam, de certa forma, desfavoraveis, com a

inflacdo bem acima da meta e uma alta taxa de
juros, sendo essa a mais alta desde julho de 2006.
A taxa Selic permaneceu inalterada.

Para o ano seguinte, as previsdes para o
IPCA tiveram uma queda de 0,01p.p, enquanto as
expectativas do  produto  mantiveram-se
inalteradas, bem como as expectativas para a
taxa Selic. Por ultimo, a taxa de cdmbio mostrou

gueda de 5 centavos.



indice de Confianca do Empresario Industrial
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Em abril, o indice de confianga do
empresario industrial do Brasil apresentou variagao
negativa de 1,20 ponto. Assim, houve queda em
quatro das cinco regides do Brasil. As redugdbes
foram de 1,30 ponto no Sudeste, 1,10 ponto no

Norte, 0,80 ponto no Centro-Oeste e 0,60 ponto no

Nordeste. A regido Sul, por sua vez, apresentou
aumento de 0,20 da confianga do empresariado.
Com as alteragbes, apenas as regides Norte,
Nordeste e Centro-Oeste se encontram acima do

parametro de confianga de 50 pontos.

ICEI - Porte de Empresas
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Em abril, houve queda da confiangca em
todos os portes de empresa. As variagdes foram
de -0,90 ponto nas Pequenas Empresas, -0,60
ponto nas Grandes e -0,40 ponto nas empresas

de Médio porte. Com essa variagdo, as Grandes

Fonte: CNI

Empresas passaram para o patamar abaixo do
parametro de confianca e, dessa forma, as
expectativas sdo pessimistas em todos os portes

de empresa.



ICEI - Setores de transformacao
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Em abril, houve queda da confianca de
-0,40 ponto na Industria de transformacdo. Os
resultados também foram negativos em cinco dos
seis setores estudados. As redugbes foram de
4,20 pontos no setor de Equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e dpticos, 2,20

pontos em Maquinas, aparelhos e materiais

elétricos, 1,80 ponto em Metalurgia, 0,80 ponto
em Produtos de metal e 0,30 ponto em Maquinas
e equipamentos. O setor de Veiculos
automotores avan¢ou em 2,10 pontos. Assim,
com excecdo do setor de Veiculos automotores,
todos os subsetores analisados encontram-se

abaixo do parametro de confianca.
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Em abril, o indice de expectativas do
empresario industrial em relagdo aos préoximos 6
meses apresentou queda de -1,10 ponto. As

expectativas em relagdo a economia brasileira e

Economia Brasileira

Empresas

abr/25 Fonte: CNI

ao cendrio interno das empresas no mesmo
periodo apresentaram redugdes de -1,90 e -0,70

ponto, respectivamente.



Horas trabalhadas na producao

Horas trabalhadas na producao - base fixa - Brasil - CNI
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O indice de horas trabalhadas na
Industria de Transformacdo brasileira apresentou
queda de 1,65% em margo de 2025, segundo o
indicador elaborado pela Confederacdao Nacional
da Industria. Em relagdo a marco de 2024, houve
avanco de 3,69% na série dessazonalizada.

Entre os cinco subsetores analisados,

verificou-se aumento em quatro deles, com os

seguintes resultados:

== Produtos de metal

Veiculos automotores

—@— Maquinas e materiais elétricos

—&— ndustria de Transformacao
(Dessazonalizada)

Fonte: CNI
* Maquinas e equipamentos: 5,35%
* Produtos de metal: 1,97%
* Veiculos automotores: 1,55%
* Maquinas e materiais elétricos: 1,37%
* Metalurgia: -4,58%

Em relagdo ao inicio do ano de 2025,
houve aumento de 0,21% nas horas trabalhadas,
com destaque para o setor de Maquinas e
trabalhadas

equipamentos, cujas horas

avancaram em 15,89% no periodo.
10



Emprego Industrial

Emprego industrial - base fixa - Brasil - CNI
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O indice de emprego do setor da

Industria de  Transformacao apresentou
estabilidade no més de marg¢o, segundo dados
divulgados pela CNI. Entre os subsetores
estudados, verificou-se os seguintes resultados:

* MaAquinas e equipamentos: 0,76%;

* Produtos de metal: 0,57%;

* Veiculos automotores: 0,31%;

* Maquinas e materiais elétricos: -0,56%.

* Metalurgia: -1,35%.

ago-24

Produtos de metal

—&—\Veiculos automotores

103,50

88,00

set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25

—#—Maquinas e materiais elétricos

=& Industria de Transformagao
(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

Em relagdo ao més de margo do ano
anterior, o indice de emprego industrial subiu em
2,48%, mas o resultado estavel no més
interrompeu a sequéncia de 17 meses com
avangos no indicador. Em relagdo ao inicio do
ano, o resultado é positivo, com aumento de

0,39%.

11



Producao de aco

Producao de A¢o no Brasil
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A producdo de aco bruto em margo de
2025 foi de 2.944 mil toneladas, representando
um aumento de 224 mil toneladas em relacdo ao
més anterior e uma alta de 6,6% na comparagao
com mar¢o de 2024. No acumulado de janeiro a
marco deste ano, a producdo foi de 8.500 mil
toneladas, demonstrando um crescimento de
aproximadamente 2,8% quando comparado com
0 mesmo periodo no ano anterior.

A produgao de laminados atingiu 2.087
mil toneladas, resultado 0,9% superior ao més de
fevereiro e 6,6% (218 mil toneladas) acima do
registrado no mesmo periodo do ano passado.
Semiacabados para vendas totalizou 808 mil
toneladas em margo, um crescimento pratico de
189 mil toneladas rem relagdo a fevereiro de
2025, e um avanco de 2,9% na comparacao anual.
Ademais, neste més, a producdo de ferro-gusa foi
de 2.302 mil toneladas, apresentando um
aumento de 205 mil toneladas em relacdo a

fevereiro e de 67 mil toneladas em relacdo a

=@—Semiacabados P/ Vendas

— T
.__..__._‘/“ﬂ——-/"\\/‘-\‘/t

\_/—N—W
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Ferro-Gusa

Fonte: Ago Brasil
marco de 2024.

Em suma, observa-se uma retomada da
atividade siderargica brasileira em marco de
2025. O crescimento generalizado na produgao
de aco bruto, laminados, semiacabados e ferro-
indicar um

gusa pode reaguecimento da

demanda doméstica e o reposicionamento
estratégico da industria diante da valorizacdo do
consumo interno. A recuperacao na producdo de
semiacabados pode estar associada a

reorganizacdo logistica e comercial apds
distorcdes nos embarques de exportacdo em
meses anteriores.

Além disso, a melhora nos dados pode
refletir também a estabilizacdo de expectativas
no mercado internacional, mesmo diante da
continuidade da concorréncia com produtos
importados e dos efeitos da politica comercial dos
destinos

principais de exportacdo do aco

brasileiro, como os Estados Unidos.

12



Industria Siderurgica

Comercializagao de A¢o no Brasil
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O Instituto Ago Brasil divulgou os dados
mensais sobre a comercializacdo de produtos
siderurgicos referentes a marco de 2025. O
consumo aparente, totalizou 2.440 mil toneladas,
refletindo um aumento de 14,2% na demanda
total do mercado em relacdo a fevereiro e de
15,6% na comparag¢dao anual, reforgando o
movimento de recuperacdo mais consistente da
demanda interna.

As vendas internas somaram 1.880 mil
toneladas, um avanco de 10,6% frente ao més
anterior e de 10,8% na comparagdo com margo
de 2024, indicando que o mercado doméstico tem
sido um pilar importante para a sustentacdo da
producdo siderudrgica no pais.

As exportacdes totalizaram 970 mil
toneladas, marcando uma alta de 8,7% em
relacdo a fevereiro, e um crescimento de 7,8% em
comparacao em relacdo ao ano anterior. Por sua

vez, as importacdes somaram 663 mil toneladas

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Exportagdes —¥—Importagoes
Fonte: Ago Brasil

em margo, um aumento significativo de 41,3%
frente a fevereiro e de 36,5% na comparacao
anual.

Diante desse cenario, o setor siderurgico
brasileiro mantém-se em estado de cautela
estratégica, diante da dualidade entre um
mercado interno em recuperacdo e 0S riscos
crescentes no ambiente externo. O forte
crescimento das importacdes acende um alerta
para a industria nacional, pois representa uma
elevagdo na concorréncia com produtos
estrangeiros, num contexto em que a taxa de
penetracdo das importacbes ja vem ganhando
espago no consumo aparente interno. Diante
deste cendrio, a consolidacido da demanda
doméstica sera essencial para manter a utilizacdo
da capacidade instalada, enquanto a pressao das
importacdes e o protecionismo em mercados
continuo e

chave exigem monitoramento

possiveis acoes de defesa comercial.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Capital
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Em marco de 2025, a producdo de bens
de capital apresentou queda na maioria dos
segmentos. O destaque negativo foi o setor de
Veiculos automotores, reboques e carrocerias,
com retracdo de 11%, seguido por Equipamentos
de informatica, produtos eletrénicos e Opticos,
que registraram queda de 10,1%, e Outros
equipamentos de transporte, com redugdo de 8%.
O Unico item da categoria que apresentou
crescimento foi Maquinas e equipamentos, com

alta de 9,9%.

set/24

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

=—g==\/eiculos automotores, reboques e carrocerias

Fonte: IBGE

A retracdo do setor de bens de capital em
2025 esta fortemente ligada a politica monetaria
mais restritiva e a desacelera¢do econdmica. Apds
um crescimento de 9,1% em 2024, a industria de
maquinas e equipamentos ja sente os impactos
da elevagdo dos juros, que afeta o nivel de
confianca dos empresarios e reduz o
financiamento para investimentos. Além disso, o
cambio mais elevado encarece a importacdo de
insumos e equipamentos, pressionando os custos

das empresas.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens Intermediarios
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=== Vetalurgia
Maquinas e equipamentos

=== Embalagens de Metal

Em marco de 2025, todos os segmentos
de Bens Intermedidrios analisados apresentaram
crescimento na producdo. O principal destaque
foi o setor de Veiculos automotores, reboques e
carrocerias, com alta de 11,9%. Em seguida,
destacaram-se os aumentos de 9,8% nas
Embalagens de metal, 5,9% em Maquinas e
equipamentos, 5,3% na Metalurgia e 0,8% nos
Produtos de metal.

O setor de bens intermediarios no Brasil

enfrenta um desempenho fraco em meio a

ago/24  set/24

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Produtos de metal - exceto maquinas e equipamentos

=—¢==\/eiculos automotores, reboques e carrocerias

Fonte: PIMPF

desaceleragao industrial e incertezas globais.
Dados do PMI (indice de Gerentes de Compras)
mostram que a atividade industrial quase
estagnou em abril, com o indice caindo para 50,3,
proximo a marca que separa crescimento de
contragdo. A demanda interna e externa segue
enfraquecida, com novos pedidos recuando pela
primeira vez em 16 meses. A confianca
empresarial também atingiu seu nivel mais baixo
em cinco anos, refletindo preocupacdes com o

cendrio econdmico global.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Consumo
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=== Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e dpticos

Veiculos automotores, reboques e carrocerias

Em marco de 2025, o setor de Bens de

Consumo  apresentou, em sua maioria,
crescimento na producgdo. Os principais destaques
foram os segmentos de Equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e 6pticos, com
alta de 12,8%, Maquinas, aparelhos e materiais
Outros

elétricos, que cresceram 2,6%, e

equipamentos de transporte, que também
registraram expansdo. A Unica exceg¢do foi o
segmento de Veiculos automotores, reboques e

carrocerias, que apresentou queda de 3,8%.

set/24

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

=== Qutros equipamentos de transporte

Fonte: PIMPF
A produgdo de bens de consumo duraveis

no Brasil tem sofrido com a alta dos juros, a

inflagdo e o endividamento das familias,

reduzindo a demanda e dificultando o

crescimento do setor. Além disso, a escassez de
insumos e os problemas logisticos globais
afetaram segmentos demandantes de tecnologia,
com a falta de

microchips chegando a

interromper a producao de diversas empresas.
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Indicador IPEA mensal de FBCF - Fevereiro

Taxas de crescimento do Indicador Ipea mensal de FBCF

(Em %)

Contra perlodo anterior dessazonalizado®

Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

FBCF -0,6 13,3 4,4 22,2 11,9 4357
Mdéquinas e equipamentos 2,0 -0,2 25,3 9,8 14,9 9,9 48,4 24,7 29,1 13,2
Nacionais -0,3 0,5 -4,4 -2,4 10,5 5,0 3,8 6,2 4,4 49
Importados 1,0 3,7 102,3 39,6 23,4 19,2 147,5 59,9 78,8 30,0
Construgao civil -3,2 -1,5 3,7 -1,5 58 1,0 6,4 4,4 37 4,5
Qutros ativos fixos -3,0 3,2 -0,3 -1,1 10,4 12,6 10,0 11,0 11,3 114
Fonte: Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:
! Sazonalmente ajustado pelo IPEA (mérodo X-13).

2 Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.

O Indicador Ipea de Formacgdo Bruta de
Capital Fixo (FBCF), que agrega os investimentos
em maquinas e equipamentos, na construcao civil
e em outros ativos fixos, registrou um avanco de
13,3% na comparacdo entre fevereiro e janeiro
na série com ajuste sazonal. O resultado sucedeu
a alta de 0,4% ocorrida no periodo anterior. Com
isso, o trimestre moével encerrado em fevereiro
registrou expansao de 4,4%

na comparacgao

dessazonalizada. Nas comparacdes com o0s
mesmos periodos de 2024, o indicador mensal
apresentou crescimento de 22,2% em fevereiro e
alta de 11,9% no trimestre movel.

No acumulado em doze meses, por sua
vez, os investimentos totais apresentaram uma
expansdao de 8,5%. Na comparagao com ajuste
sazonal, os investimentos em maquinas e
equipamentos — medidos segundo o conceito de

consumo aparente, que corresponde a produgdo

Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.

nacional destinada ao mercado interno acrescida
das importagdes — apresentaram um avango de
25,3% em fevereiro, encerrando o trimestre
movel com crescimento de 9,8%. Quanto a seus
componentes, enquanto a produg¢do nacional
recuou 4,4%, as importacdes cresceram 102,3%,
influenciadas pela compra de trés plataformas de

petréleo no periodo.
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(IPEA) Consumo aparente de bens industriais — Fev.

Consumo aparente de bens industriais versus produgio industrial (PIM-PF)

(Em %)

_ Més/Més anterior dessazonalizado® Més/lgual més do ano anterior Acumulado

Consumo Aparente

Bens Nacionais 1,5 -1,4 -0,3
Bens Importados -5,7 10,8 7.0
Produgdo Industrial (PIM-PF) -0,3 0,0 -0,1

Dez./24 | Jan./25 | Fev./25
0,3 0,8 1,3

e [l el e ]
meses
6,3 58 7,7 6,6 6,7 6,1

-0,1

-0,8 4,7 1,9 0,8 2,4 1,3 2,7
2,4 11,2 19,7 33,9 21,4 26,4 18,8
-0,9 1,4 1,3 15 1,4 1,4 2,6

Fonte: Ipea, IBGE ¢ Fundagio Centro de Estudos do Coméreio Exterior (Funcex).

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos ¢ Politicas Macroeconomicas do Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (Dimac/Ipea).

Notas:

! O procedimento de ajuste sazonal ¢ realizado ndo apenas nos componentes, mas também na séric de consumo aparente ¢, portanto, ndo ¢ possivel assegurar que a aditividade

seja preservada,
* Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.

O Indicador Ipea Mensal de Consumo
Aparente de Bens Industriais avancou 1,3% na
comparacdao entre fevereiro e janeiro na série
com ajuste sazonal. O indicador é uma proxy da
demanda interna por bens industriais — definido
como a parcela da produgdo industrial doméstica
destinada ao mercado interno, acrescida das
importacgdes. Esse resultado ocorreu em razao da
queda de 0,3% da producdo interna destinada ao
mercado nacional (bens nacionais) e da alta de
7,0% das importacdes de bens industriais,
conforme mostra a tabela.

A expansao em fevereiro foi a terceira
consecutiva na série dessazonalizada. Ainda
assim, o trimestre movel encerrado nesse més
caiu 0,1% na margem, quando comparado com

aquele encerrado em novembro. Na comparacao

Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.

interanual, enquanto o indicador mensal subiu
7,7% em relacdo a fevereiro de 2024, o indicador
em médias modveis trimestrais aumentou 6,6%.
No acumulado em doze meses, a demanda por
bens industriais registrou alta de 6,1% em
fevereiro, contrastando com a elevacdo de 2,6%
apontada pela Pesquisa Industrial Mensal de
Instituto Brasileiro de

Produgdo Fisica do

Geografia e Estatistica (PIM-PF/IBGE).
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizacao da Capacidade Instalada — percentual médio - Brasil -
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mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Metalurgia

Maquinas e equipamentos

A Utilizacdo da Capacidade Instalada,
indicador de produtividade elaborado pela CNI,
segundo més

apresentou estabilidade pelo

consecutivo em mar¢co de 2025. Entre os
subsetores analisados, verificaram-se os seguintes
resultados:

Metalurgia: 1,81%
* Maquinas e equipamentos : 0,65%
Produtos de metal: 0,26%

Maquinas e materiais elétricos: 0,00%

Veiculos automotores: -2,90%

ago-24

CNI

=f=—Produtos de metal

=¢=—"\/eiculos automotores

set-24  out-24 nov-24 dez-24

82,30
80,40

78,90
78,30

76,90

— 67,40

jan-25 fev-25 mar-25

—&— Maquinas e materiais elétricos

—#—|ndustria de Transformacao

(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

Em comparacdo com o més de marc¢o do
ano anterior, houve queda de 0,38% na UCI, com
destaque para o setor de Metalurgia, que caiu
5,83%, e para o setor de Maquinas e materiais
elétricos, que avangou 11,97%.

Em relacdo ao inicio do ano, o resultado

de marco é de estabilidade
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Indicadores de Preco

Aco Nacional

Indicadores (%) abr mar fev jan dez nov 12m. Ac.
BQ -0,07 -1,98 3,92 5,01 0,16 -0,16 13,61
BF -0,22 -0,24 4,02 3,49 2,64 -0,08 17,96
CG -0,14 -1,97 3,94 5,06 0 0 13,33
Zincado -0,16 -0,08 3,76 3,01 0,77 0 12,26
Galvalume 2,15 -2 3,45 5,6 2,66 -0,09 30,04
Xadrez -0,22 -1,98 3,98 5,11 0 -0,15 13,29
Arame -0,22 0 2,01 -1.1 -2,79 0,22 5,68
Barra Chata -0,06 -0,06 6,01 -0,12 0 0,05 17,1
Barra Redonda -0,07 0 6,02 0,2 -0,13 0,07 17,46
Cantoneira -0,06 0 3,04 0 -0,06 0,19 13,52
Perfil | 0 -0,07 3,32 0,09 0,06 0,14 14,04
Perfil UDC 0 -2,02 3,9 4,47 0,02 0 13,62
Prego -0,09 0 3,98 -5,68 -0,43 0 3,7
Tela 2,36 -3,02 0,1 -1,54 -0,31 0,2 7,07
Telha 0,07 -0,4 2,67 0,27 -0,18 0 6,07
Tubo 0 -0,1 4 3 2,82 0,16 12,59
Vergalhao -0,98 -2,05 1,04 -2,04 -0,99 0 4,95
Chapa Inox -2,11 0 7,73 0 0,92 2,83 23,4
Barra Inox 0 0,02 4,06 0 3 1,57 19,49
Cantoneira Inox -1,89 0,25 0,83 0 3,98 1,58 16,34
Tubo Inox 0 0,09 2,92 0 2,54 1,19 17,1
Sucata -3,96 -8,83 3,74 -2,98 -1,02 0,88 -1,81

Aco Importado

Indicadores (%) abr mar fev jan dez nov 12m. Ac.
HRC -1,16 -0,97 -1,31 -0,26 -1,75 -2,14 -13,9
CRC -0,73 -1,08 -1,58 1 -2,05 -1,88 -11,9
HDG -0,58 1,36 -1,08 0,1 -1,95 -1,56 -12,45
Plate -0,98 0,29 0,04 -3,74 -0,61 -1,67 -15,65
Rebar 0,73 -0,88 -0,42 -0,92 -1,06 -0,64 -7,09
Wire rod 0,74 -0,85 -0,63 -0,94 -1,04 -0,82 -7,4

Fonte: INFOMET

Os precos do aco no Brasil estdo em
gueda devido a fatores como o excesso de oferta
no mercado global, a desaceleracdo da economia
e as incertezas comerciais. Além disso, flutuagdes
cambiais e mudancas na demanda interna e
externa também afetam essa tendéncia. A
expectativa é que essa redugdo continue ao longo

do primeiro semestre de 2025, possivelmente

atingindo seu menor patamar entre o meio e o
fim do ano.

A previsdes cortes na producdo de aco na
China este ano devido ao excesso de oferta,
demanda enfraquecida e pressdes externas, o
gue pode impactar diretamente as exportacdes e
o equilibrio global dos precos. O governo chinés

pretende reestruturar a industria siderurgica, mas
20



ainda sem detalhes sobre o momento e a escala

dos cortes. A expectativa é que as exportagdes de
aco caiam cerca de 15 milhdes de toneladas em
2025, enquanto as exportacdes indiretas de
também  devem

produtos  manufaturados

diminuir. Outro fator relevante é preco do
minério de ferro tem se mantido préoximo de USS
100 por tonelada devido a gestdo de estoques e a
cautela das mineradoras diante das incertezas
comerciais e da demanda enfraquecida. As

importacOes chinesas cresceram no inicio do ano,

impulsionadas por compras estratégicas, mas os
altos estoques nos portos chineses reduzem a
pressdo por novas aquisicdes, o que pode
impactar os precos. A Vale aposta em sua
competitividade para enfrentar os desafios do
mercado, enquanto analistas alertam para uma
possivel queda nos precos no segundo semestre.
A expectativa é que a nova mina de Simandou, na
Guiné, a partir de 2026, altere a dinamica da
oferta e pressione ainda mais os produtores

tradicionais.
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Previsao de Precos do Aco

aminado a Quente Laminado a Frio Chapa Grossa
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A continuidade das incertezas “Galvanizado” e “Arame”, enquanto pequenos

econOmicas e da politica comercial internacional
tem gerado variagdes nas projecSes dos pregos
dos diferentes tipos de aco. As previsdes indicam
“Laminado a Frio”,

estabilidade  para

aumentos sdo observados em

Quente”,

“Chapa Grossa”,

“Laminado

“Barra Chata”

a

e

“Vergalhdo”. J4 os precos da “Sucata” parecem

estar retomando uma tendéncia de alta.
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Preco dos metais

Prec¢o dos Metais (LME)

fatores. A desaceleracdo da atividade industrial
na China, principal consumidor global do metal,
reduziu a demanda, enquanto a normalizacdo das
exportacdes da Indonésia, apds a aprovacdo de
novas cotas, aumentou a oferta no mercado
internacional. Além disso, a intensificacdo da
guerra comercial entre Estados Unidos e China,
com a imposicdo de tarifas mutuas, elevou a
incerteza nos mercados, impactando
negativamente os precos dos metais industriais.

O zinco registrou uma queda de 8,34%
em abril, influenciado por um cenario de oferta
abundante e demanda enfraquecida. A retomada
de operagcbes em minas na Republica
Democratica do Congo e na Russia aumentou a
producao demanda

global, enquanto a

32.000,00
16.000,00 W = I —
W‘
8.000,00
4.000,00
2
—————————fm——f——f——
2.000,00
1.000,00
abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25
== Cobre Estanho Chumbo —@—Zinco —&— Aluminio —&=—Niquel
Fonte: Westmetall
O preco do estanho recuou 11,99% em permaneceu estagnada, especialmente nos
abril, pressionado por uma combinacdo de setores de construcdo e automotivo na Europa. A

escalada das tensdes comerciais entre Estados
Unidos e China também contribuiu para a
retragdo dos precos.

O cobre teve uma desvalorizacdo de
4,85% em abril. A contracdo da atividade fabril na
China, evidenciada pelo indice PMI mais baixo em
16 meses, sinalizou uma demanda enfraquecida.
Simultaneamente, o aumento das tarifas
comerciais entre Estados Unidos e China elevou
os temores de uma recessao global, afetando
negativamente as perspectivas para o metal.
Apesar de uma redugao nos estoques globais, o
ambiente macroeconémico adverso e a falta de

progresso nas negociagdes comerciais pesaram

sobre os precos.
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Indicadores de inflacao
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Fonte: IBGE e FGV
A proje¢ao do INPC acumulado para 8,20% e 16,17%. Ja na Indastria Geral, o

2025 estd estimada em 6,35% (linha azul), valor
muito préoximo da taxa de aumento da Base
Monetdria divulgada pelo Bacen (6,1%). A faixa
de variacdo situa-se entre 2,49% e 10,52% (areas
sombreadas).

O calculo da previsdo do IPP acumulado
da Industria de Transformacdo aponta para
3,32%, uma queda significativa em relagdo a

projecao anterior. As oscilagdes variam entre -

acumulado possivelmente sera de 3,39%, com um
intervalo de variacGes entre -10,54% e 19,24%.
O INCC projetado para 2025 é de 7,62%,
com possiveis variacdes entre 3,17% e 12,23%.
Por fim, o comparativo entre o IPP e o
INPC revela uma queda nos precos recebidos
pelos industriais, assim como nos enfrentados

pelos consumidores.
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Indicadores de inflacao

Setor

Out. 23 - Mar.25

METALURGIA

FABRICAGCAO DE PRODUTOS DE METAL,
EXCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

FABRICACAO DE EQUIPAMENTOS DE
INFORMATICA, PRODUTOS ELETRONICOS E

7 - -
OPTICOS
FABRICACAO DE MAQUINAS, APARELHOS E II I
MATERIAIS ELETRICOS m . gu= I - l sl .
FABRICACAO DE MAQUINAS E . I 1 L l I _ l B
EQUIPAMENTOS 1 I - o

FABRICACAO DE VEICULOS AUTOMOTORES,
REBOQUES E CARROCERIAS

FABRICAGCAO DE OUTROS EQUIPAMENTOS DE
TRANSPORTE, EXCETO VEICULOS
AUTOMOTORES

INPC

Fonte: IBGE
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Indicadores de inflacao
Taxas de IPCA, INPC e IGP-DI - 2025 (Out/24 — Mar/25)

Més/ano IPCA (%) INPC (%) IGP-DI (%)
nov/24 0,39 0,33 1,18
dez/24 0,52 0,48 0,87
jan/25 0,16 0,00 0,11
fev/25 1,31 1,48 1,00
mar/25 0,56 0,51 -0,50
abr/25 0,43 0,48 0,30

Acum. 12 Meses 5,53 5,32 8,11
Fonte: IBGE e FGV
O Indice Nacional de Precos ao de 2024, a taxa foi de 0,37%.

Consumidor Amplo (IPCA) de abril foi de 0,43%,
ficando 0,13 ponto percentual (p.p.) abaixo da
taxa de margo (0,56%). Esse foi o maior IPCA para
um més de abril desde 2023 (0,61%). No ano, o
IPCA acumula alta de 2,48% e, nos ultimos doze
meses, o indice ficou em 5,53%, acima dos 5,48%
dos 12 meses imediatamente anteriores. Em abril
de 2024, a variacdo havia sido de 0,38%.

O indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) teve alta de 0,48% em abril.
No ano, o acumulado é de 2,49% e, nos ultimos

12 meses, de 5,32%, acima dos 5,20% observados

nos 12 meses imediatamente anteriores. Em abril

O indice Geral de Precos -—
Disponibilidade Interna (IGP-DI) subiu 0,30% em
abril. No més de margo, a taxa havia sido de -
0,50%. Com este resultado, o indice acumula alta
de 0,90% no ano e 8,11% em 12 meses. Em abril
de 2024, o IGP-DI havia caido 0,72% e acumulava

queda de 2,32% em 12 meses.
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(IPEA) Inflacao por faixa de renda - Abril

Inflagao por faixa de renda
(Em %)

Fev./25 Mar./25 Abr./25 Ano

IPCA 1,31 0,56
Renda muito baixa 1,59 0,56
Renda baixa 1,52 0,54
Renda média-baixa 1,41 0,56
Renda média 1,28 0,55
Renda média-alta 124 0,57
Renda alta 0,90 0,60

Variagdo acumulada

0,43 2,48 5,53
0,60 2,59 5,43
0,57 2,56 5,60
0,50 2,54 5,54
0,41 2,48 5,56
0,40 2,55 5,50
0,14 2,21 5;565

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Dimac/Ipea).

Obs.: IPCA — Indice Nacional de Preos ao Consumidor Amplo.

Os dados do Indicador Ipea de Inflacdo
por Faixa de Renda mostram que, em abril, a
despeito da alta menos acentuada dos precos dos
alimentos no domicilio e da leve retracdo da
tarifa de energia elétrica, houve uma alta da
inflacdo, na margem, para as duas classes com
rendas mais baixas. Para os demais estratos, no
entanto, observa-se uma desaceleracdo da
inflagdo, que foi especialmente mais significativa
no segmento de renda alta.
Por certo, enquanto a taxa de inflacdo da faixa
de renda muito baixa avancou de 0,56%, em
marg¢o, para 0,60%, em abril, a taxa registrada na

classe de renda alta recuou de 0,60% para 0,14%,

no mesmo periodo, beneficiada, sobretudo, pela

Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.

queda nos precos das passagens aéreas e dos
combustiveis. Em que pese este desempenho
menos favoravel em abril, no acumulado de doze
meses, a faixa de renda muito baixa registra a
menor inflagdo (5,43%), ao passo que o segmento
de renda média apresenta a taxa mais elevada

(5,56%).



Balanca comercial

Brasil (Em Bilhoes)
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—4—Balan¢a Comercial Brasil

Em abril de 2025, a balanca comercial
brasileira registrou alta de 6,61% em relagao a
margo. As exportagcdes cresceram 7,15%,
enquanto as importagdes avangaram 7,28% no
periodo. Na comparagdo com abril de 2024, as
exportagbes subiram 1,88% e as importacdes
aumentaram 3,07%. Apesar desse crescimento, o
saldo comercial apresentou retracdo de 2,98%
frente ao mesmo més do ano anterior.

Segundo as estimativas mais recentes do
Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comércio e Servigcos (MDIC), divulgadas em abril,
o superavit comercial de 2025 deve alcancar USS
70,2 bilhdes — uma queda de 5,4% em relagdo a

2024. A proxima revisdo esta prevista para julho.

™ ™ ™ ™ v ™ ™ v < <
AL L LA A S L LA A U
PO N S A R AR K\

- Exportagao #—Importagao

Fonte: Comex Brasil

De acordo com o MDIC, as exportacdes
devem crescer 4,8% neste ano, totalizando USS
353,1 bilhdes, enquanto as importacdes devem
avancar 7,6%, encerrando o ano em USS 282,9
bilhdes. No entanto, essas proje¢des ainda nao
consideram os impactos do aumento de tarifas
promovido por Donald Trump nos EUA, nem da
possivel retaliacdo comercial por parte da China,
0 que pode levar a uma revisao das estimativas.

O mercado financeiro, por sua vez,
mantém expectativas mais otimistas. Segundo o
Boletim Focus, divulgado semanalmente pelo
Banco Central, o superavit comercial deve chegar

a USS 75 bilhdes em 2025.
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Balanca comercial

Em abril de 2025, a balanca comercial do
estado de S3o Paulo registrou uma queda
expressiva de 38,67% em relacdo a margo. Esse
resultado foi influenciado por um leve aumento
de 2,40% nas exportagdes, contrastando com
uma forte reducdo de 6,81% nas importacdes.

Na comparacdo anual, o cendrio é ainda
mais desfavoravel: as exportagdes paulistas
cairam 29,26% em relacdo a abril de 2024,
enquanto as importacdes cresceram 2,25%. Esse
movimento ampliou o desequilibrio da balanga

comercial do estado.

Na balanca comercial

apresentou um salto em abril de 110%
resultado

relagio ao més anterior. O

impulsionado por um forte crescimento

50,68% nas exportagdes, enquanto

importagdes também avangaram, embora

ritmo mais moderado, com alta de 7,24%.
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Mercado de Trabalho

Numero de admissdes e demissdes — regidao SIMESPI
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1400
1200
1000

800

Mar, 2025: Demitidos: 1688
Admitidos: 1517

Mar 2024 Apr 2024 May 2024 Jun 2024 Jul 2024 Aug 2024 Sep 2024 Oct 2024 Nov 2024 Dec 2024 Jan 2025 Feb 2025

Fonte: calculado pelos autores com base no CAGED

Saldrio Médio deflacionado — Ocupagdes, regiao SIMESPI
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Mar, 2025: Demitidos: 3052.52
Admitidos: 2706.34

Mar 2024 Apr 2024 May 2024 Jun 2024 Jul2024 Aug 2024 Sep 2024 Oct 2024 Nov 2024 Dec 2024 Jan 2025 Feb 2025

Fonte: calculado pelos autores com base no CAGED
O mercado de trabalho na Regido do
SIMESPI vem refletindo a percepcdao do
empresario sobre os rumos da economia global e
nacional. Mesmo com a proatividade e resiliéncia
presentes na economia da Regido Metropolitana
de Piracicaba, o setor produtivo, além de sofrer

com o efeitos da desaceleracdo econdmica,

enfrenta uma crise na confianga. O mercado de
Trabalho mostra um numero quase equivalente
de demissdes e admissdes, além de salarios
deflacionados com pouca diferenca entre as duas

modalidades.
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Glossario

Nas andlises realizadas no Boletim de
Conjuntura Industrial do Painel Econ6mico
ESALQ-USP, a equipe usualmente utiliza

indicadores, indices e estatisticas econdmicas
para embasar o quadro da economia no
momento. Entretanto, a intencdo do Boletim é
proporcionar informacGes de facil acesso e
interpretacdo para nossos leitores, mesmo que
esses nao sejam da drea mais técnica da ciéncia
econdmica. Portanto, esse glossario tém como
objetivo explicar alguns termos e os indicadores

utilizados nesse Boletim.

Os indicadores econdmicos representam
essencialmente  dados  e/ou informacdes
"sinalizadoras" ou "apontadoras" do

comportamento (individual ou integrado) das
diferentes variaveis e fenOmenos componentes
de um sistema econ6mico de um pais, regido ou
estado (LOURENCO et al., 2002). Ou seja, os
indicadores econémicos sdo medidas de como a
economia estd em determinado escopo temporal.
Dentre os indicadores utilizados no Boletim,
destacam-se:

-ICEl: Pesquisa cm indice de difusao (varia entre O
e 100) que metrifica a confianca dos empresarios
industriais. Por meio desta, é possivel identificar
tendéncias da industria e a propensdo do
empresariado a reter ou realizar novos
investimentos.

-Horas trabalhadas na produgido: indice de base
fixa (Ano 2006 = 100), mede o total de horas
efetivamente

trabalhadas pelo pessoal

empregado na producao.

-Emprego industrial: indice de base fixa (Ano
2006 = 100), que mede o total de pessoas
empregadas em atividade industrial, diretamente
ou indiretamente ligadas ao processo produtivo.
-Produg¢do de ago no Brasil: Analisa o volume
total de aco fabricado em determinado periodo,
avaliando a atividade da industria siderurgica, a
demanda por aco e o nivel de producdo industrial,
no Brasil. O indicador utiliza dados das estiticas
mensais, publicados pelo Instituto Aco Brasil.
-Comercializagdo de ago no Brasil: Analisa a
comercializacdo total de aco no Brasil,
envolvendo principalmente o consumo aparente,
vendas internas, exportagdes e importa¢des de
produtos siderurgicos, possibilitando entender as
dindmicas de consumo no setor siderurgico
brasileiro e tendéncias futuras. O indicador utiliza
dados das estiticas mensais, publicados pelo
Instituto Aco Brasil.

-Indicadores de inflagdo: Indicadores como o
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
indice Nacional de Precos ao Consumidor e indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-
DI), permitem acompanhar a flutuacdo de precos
em diversos cendrios.

-Previsdao dos preg¢os de aco: Previsdo do preco
de nove tipos de aco, elaboradas em software

estatistico pelos autores.
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Glossario

-Indicadores de produgdo: Coletados pelo IBGE
na Pesquisa Industrial Mensal - Produgao Fisica
sdo uma medida aproximada da evolugdo de
curto prazo do valor adicionado da industria no
més de referencia

-Bens de capital: Producdao de bens que serdo
utilizados como meio de producdo de outros
bens.
-Bens intermedidrios: Bens utilizados na
producdo de outros bens, mas em forma de
insumos em um processo produtivo.

-Bens de consumo: Bens adquiridos e utilizados
diretamente pelo consumidor final, como itens de
alimentacdo, vestudrio e eletrodomésticos, entre
outros.

-Formacao bruta de capital fixo: Mede quanto as
empresas aumentaram seus bens de capital, ou
seja, aqueles bens que servem para produzir
outros bens (IPEA, 2004). O indicador utilizado no
Boletim é o indicador mensal de FBCF do IPEA,
sendo encontrado nas Cartas de Conjuntura do
instituto.

-Consumo aparente de bens industriais: O
indicador é uma representacdao aproximada da
demanda interna por bens industriais — definido
como a parcela da producdo industrial doméstica
destinada ao mercado interno, acrescida das
importacdes (IPEA). O indicador é calculado,
também, pelo IPEA e pode ser encontrado na
Carta de Conjuntura.

instalada:

-Utilizagdo da capacidade

Porcentagem média da utilizacdo da capacidade

industrial instalada, podendo variar de 0% a
100%.

-Indicadores do preco: Variacdo mensal e
acumulada do preco de 26 tipos de aco, entre
nacionais e importados, coletados no INFOMET.
-Precos dos metais (LME): Preco de diversos
metais de base negociados na bolsa de metais de
Londres, coletados geralmente no ultimo dia do
més de referéncia.

-Balanga comercial: Estatisticas acerca do
comércio exterior realizado pelo Brasil. O
resultado da balanga comercial é igual a diferencga
entre as exportagdes e importagdes realizadas no
periodo, sendo negativa quando ha mais
importacbes do que exportacGes, e positiva
quando o contrario acontece.

Os indicadores utilizados pelo boletim sao
expressos de diversas maneiras, como em
percentual de variacdo e indice, podendo ser
dessazonalizados ou nao:

-Percentual de wvariagdo: Variagdo em
porcentagem em relacdo ao periodo anterior. Ex:
Indicadores de preco, Indicadores de producao.
-indice: Indicador que utiliza os dados de um
periodo, chamado de base fixa, como ponto de
partida. Geralmente, atribui-se a base fixa o
numero 100. Assim, um indice de 110 indicaria
um aumento de 10% em relagdo ao periodo base.
-Dessazonalizagdo: Eliminacdo estatistica do
efeito de eventos sazonais, como as estacdes,
datas comemorativas, safra, entre outros, afim de
verificar variacoes reais.
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Expediente

O Boletim de Conjuntura Industrial de Piracicaba é elaborado mensalmente pelo Grupo de Extensdo
em Economia e Gestdo e Desenvolvimento sustentavel — GEEDES e Grupo de Extensdo e Pesquisa em
Histdria e Evolucdo da Agricultura e dos Complexos Agroindustriais — GEPHAC.
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