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Editorial

O ultimo Boletim de Conjuntura Industrial
de 2024 tras consigo uma possivel calmaria para
alguns setores industriais. Os niveis estdveis de
emprego e aumento de producdo de alguns
segmentos fomentam certa esperanga ou até
mesmo ardua defesa do status quo politico-
econdmico.

Os indicadores de confianga industrial,
ainda permanecem na area limitrofe entre
confianga e falta da mesma. Adicionalmente a
estabilidade de fatores ja citados e o relativo
controle inflaciondrio sdo iminentemente
apontados como um “ponto de sela”, carregando,
para muitos a chama da incerteza.

Uma possivel diminuicdo da SELIC,
guando debatida de modo claro, mostra dois
pontos interessantes: se diminuida, afeta as ja
frageis contas governamentais e a eficdcia da
politica monetdria; a Taxa de Juros Futura de
Longo Prazo situa-se em 14%. Cabe ao governo e
a sociedade civil consumar o atual nivel ou
arriscar o crescimento e o aparente controle

inflacionario em prol de melhoria nos aportes de

investimento. Mas esta diminuicdo parece estar

cada vez mais distante conforme os dados do
Boletim Focus.

O consumo aparente seria suprido caso as
empresas tivessem melhores condi¢Ges, evitando
escalada inflacionaria.

De todo modo o curto prazo o panorama
é aparentemente de bonang¢a. Um clima natalino,
de despedida. O que nos resta, 2025 e projecoes.
Ao menos a inflagdo ja relata uma estabilidade
em patamar mais elevado, como pode ser aferido
na edicdo.

Mas esta publicagdo também tras noticias
boas. Analisamos os dados da pesquisa da
Fundag¢dao SEADE sobre a evolugdo do Valor da
industrial e a

Transformacao evolugdo de

Piracicaba no cendrio estadual.

Boa leitura e Boas Festas.
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Desempenho da atividade industrial piracicabana na
producao de Valor de Transformacao Industrial (VTI)

perdendo capacidade produtiva e de agregacao de

O Estado de Sdo Paulo, de acordo com
pesquisas da Fundacdo Seade, é o principal polo
industrial do Brasil, abrigando uma parcela
significativa da produgdo nacional. Para mensurar a
relevancia da atividade industrial, a Fundac¢do Seade
utilizou o Valor da Transformagdo Industrial (VTI),
um indicador que representa a diferenca entre o
valor bruto da produgdo industrial e o custo das
operac¢des. Por meio da andlise do VTI se traga um
panorama do desempenho e da importancia das
atividades industriais em diferentes regides e
setores.

O municipio esta classificado em 82 lugar
no Estado, com um resultado positivo em relagdo a
2011, quando ocupava o 112 lugar. Com uma
variacdo real de 19,79% no VTI entre 2011 e 2021,
Piracicaba superou a variacdo negativa observada
no estado de Sado Paulo, que foi de -18,2%.

Nesse contexto, Piracicaba se coloca como
um importante centro industrial em S3o Paulo, se
colocando atrads da Grande S3o Paulo, Paulinia Sdo
José dos Campos, Guarulhos, Cubatdo, Sao
Bernardo do Campo e Sorocaba. A cidade esta na
frente de Jundiai, Maua e Campinas.

A cidade se destacou em relagdo as demais
localidades nos primeiros lugares do Ranking, sendo
que todas apresentaram variagdes negativas no
mesmo periodo. Pode-se Destacar Sdo Bernardo do
Campo (-49,96%), Cubatdo (-30,89%) e Sao Paulo (-
53,24%). Estes nUmeros mostram que Piracicaba
estd com tendéncia de crescimento do parque
industrial,

enquanto outros municipios estdo

valor pela atividade industrial.

Em 2021, a participagdo do municipio no
VTI do estado de S3o Paulo foi de aproximadamente
2,5%.

Entre os setores de destaque, Maquinas e
equipamentos contribuiram com um VTl de RS 5,2
bilhGes, representando 13,1% do setor no estado e
36% do VTl municipal.

O setor de Veiculos automotores, reboques
e carrocerias  gerou RS 3,75 bilhdes,
correspondendo a 6,9% do setor estadual e 25,7%
do VTI total do municipio.

Outros  setores relevantes  incluem
Metalurgia (4,9% do VTl do Estado e 9,8% do
municipal), Biocombustiveis (3,3% do VTI estadual e
3,7% do municipal), Celulose e Papel ( 2,8% do VTI
3,7 do municipal),

Estadual e Reparagao,

manutengdo e instalagdo de maquinas e
equipamentos (2,3% do VTl do estado e 1,15 do
municipal, produtos téxteis(2,3% do VTl do Estado e
1,4% do municipal).

Produtos Alimenticios (1,2% do VTI do
Estado e 7,7% do municipal) e Produtos Quimicos
(1% do valor de S. Paulo e 5,1 % do municipal). Se
destacam pela relevancia no VTI da cidade.

Pode-se perceber que Piracicaba tem uma
industria diversificada e com grande relevancia da
industria metal mecanica. Ha que se buscar a
manutenc¢do da competitividade deste setor e sua

integragdo com o setor de eletrdnica.



Boletim Focus — 13/12/2024

Ano IPCA (%) PIB (var. %) CAMBIO SELIC (%
(R$/USS) a.a.)
2024 4,89 3,42 5,99 12,25*
Variacdo +0,25% +0,32% +R$0,39 +0,50%
2025 4,60 2,01 5,85 14,00
Variacdo +0,48% +0,07% +R$0,35 +2,00%

Variagdo em relagdo as ultimas 4 semanas das expectativas do

Boletim Focus.
*Taxa Selic atual.

Nessa edicdo do Boletim Focus, o cendrio
é de uma forte disparidade de todas as
expectativas para o ano corrente e seguinte,
sendo que todos 0s indicadores
macroecondmicos do Boletim tiveram aumentos
significativos em relagdo as suas expectativas.

O IPCA aumentou 0,25% para o fim de
2024, fechando a 4,89%, fora da meta do BACEN.
Por sua vez o PIB saltou para 3,42%, enquanto o
cambio também disparou em sua antevisdo,
previsto em RS$5,99 a cada ddlar. A taxa Selic
também sofreu uma elevagdo, com um
fechamento de 12,25% ao fim do ano corrente.
Na reunido do COPOM na quarta-feira, dia 11, o
Comité elevou a Selic para 12,25%, em 1p.p,
dessa forma, a decisdo do Comité foi acima das
expectativas do mercado, que esperavam um

aumento de 0,75p.p. Portanto, a Selic fechard o

Fonte: Banco Central.

ano, definitivamente, em 12,25% a.a.

A antevisdo de 2025 segue desancorada.
O mercado espera que o IPCA feche em 4,60%,
ainda acima das metas de inflagdo. Além de um
crescimento esperado no PIB de 2,01%, cambio
em R$5,85 e taxa Selica 14% a.a.

A falta de um corte de gastos palpavel e
eficiente na politica fiscal reverbera em incerteza
nas expectativas e temor geral do mercado e,
com a taxa de juros elevada, investimentos na
industria sdo desestimulados.

A desancoragem geral das expectativas,
com todas mostrando elevacGes severas frente as
antevisGes de 4 semanas atrds retratam um
cenario de muita incerteza e pessimismo para a

economia brasileira nesse momento.



indice de Confianca do Empresario Industrial

ICEI - Regiao
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Em novembro, o indice de confianca da
industria novamente apresentou queda em
guatro das cinco regides do pais. Apesar disso,
todas as regides permaneceram acima da linha
divisdria de 50 pontos, que indica confianga.

O indice de confianga caiu no Norte (-2,3

pontos), Nordeste (-0,8 ponto), Sudeste (-0,2

Fonte: CNI
ponto) e Centro-Oeste (-0,1 ponto). Na regido Sul,
a confianga da industria apresentou aumento de
2,20 pontos.
Em relagdo ao ano anterior, todas as
regides apresentaram avango na confianga, com
destaque para a regido Sul, que apresentou

avanco de 6,30 pontos no periodo.

ICEI - Porte da empresa
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Em novembro, empresas de pequeno
porte apresentaram quedas significativas. Apesar
disso, todos os portes se mantiveram acima do

parametro de confianga, de 50 pontos.

Fonte: CNI

Houve queda da confianca nos portes de
pequenas (-0,4 ponto) e médias empresas (-0,1
ponto).  Nas houve

grandes  empresas

manutencdo do nivel de confiancga.



ICEI - Setores de transformacao
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Em novembro, trés dos seis setores da
Industria de Transformagdo analisados pelo
Boletim apresentaram avan¢o no indice de
confianga empresarial. Cinco dos seis setores
permaneceram acima da linha divisoria de 50
pontos, que indica confianga.

Houve aumento de 2,7 pontos no setor
de Madquinas e equipamentos, 1,20 ponto no

setor de Metalurgia e 0,9 ponto no setor de

Veiculos automotores, reboques e carrocerias. O
setor de Madaquinas, aparelhos e materiais
elétricos apresentou estabilidade no indice de
confianga, e houve queda na confianga dos
setores de Produtos de metal (-1,8 ponto) e
Equipamentos de  informatica, produtos
eletrénicos e Opticos (-2,6 pontos), com este
ultimo tendo ficado abaixo da linha de confianga

de 50 pontos, com 47,4 pontos.



Horas trabalhadas na producao

Horas trabalhadas na produgao - base fixa - Brasil - CNI
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O indice de horas trabalhadas na
Industria de Transformacdo brasileira reverteu a
queda de -1,05% em setembro, e avanc¢ou 0,74%
no més de outubro, segundo o indicador
elaborado pela Confederagdo Nacional da
IndUstria.

Apesar da recuperagao observada no
més de outubro, ndo houve reversdo da queda
observada em setembro. Entre os subsetores
analisados pelo boletim, verificaram-se os
seguintes resultados nos meses estudados:

* Veiculos automotores: -6,24% em setembro,
+10,60% em outubro.

* Produtos de metal: -3,42% em setembro,
+8,62% em outubro.

* MaAquinas e materiais elétricos: -3,93% em

—f— Produtos de metal

Veiculos automotores

—&—Ma4aquinas e materiais elétricos

Industria de Transformagao

(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

setembro, +6,41% em outubro.
* Maquinas e equipamentos: -5,02% em
setembro, +4,40% em outubro.

¢ Metalurgia: -3,44% em setembro, +1,22% em
outubro.

A CNI destacou que o resultado do més
de outubro é positivo quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. Em
outubro, o indice de horas trabalhadas foi 6,64%
maior do que no mesmo més, em 2023. O
resultado acumulado no ano de 2024, por sua

vez, é de um avangco de 3,61% nas horas

trabalhadas na industria de transformacao.



Emprego Industrial
Emprego industrial - base fixa - Brasil - CNI
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O indice de emprego industrial, também

elaborado pela Confederacdo Nacional da
Industria, apresentou avangos de 0,20% no més
de setembro e de 0,10% no més de outubro.
Entre os subsetores analisados pelo boletim,
verificaram-se os seguintes resultados:

* Maquinas e materiais elétricos: +0,58% em
setembro, +0,94% em outubro.

* Veiculos automotores: +0,53% em setembro,
+0,85% em outubro.

* Produtos de metal: +0,58% em setembro,
+0,67% em outubro.

* Maquinas e equipamentos: +0,86% em
setembro, -0,17% em outubro.

* Metalurgia: +0,22% em setembro, -1,45% em

outubro.

=—#—Produtos de metal

—¢—\/eiculos automotores

—&— M4dquinas e materiais elétricos

Industria de Transformagao
(Dessazonalizada)

Fonte: CNI

Em relagdo ao més de outubro do ano
anterior, o indice apresentou avanco de 3,02%, e
o resultado em relagdo ao inicio do ano corrente
é um incremento de 1,99% no numero de
empregos industriais.

Conforme destacado pela CNI, com o

“«

resultado de outubro, “o indice de emprego
industrial completou treze meses consecutivos
sem resultados negativos”, o que reforga um
cendrio de mercado de trabalho forte e em

crescimento.



Producao de aco

Produgao de Ago no Brasil
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A producdo de aco bruto em
novembro de 2024 foi de 2.774,27 mil toneladas,
representando uma diminuicdo de 300,31 mil
toneladas em relagdo ao més anterior (outubro
de 2024) e um crescimento de 52,27 mil
toneladas (1,9%) em comparagdo com
novembro de 2023.

A  produgdo de laminados

1.927,50 mil

atingiu
toneladas em outubro de
2024. Houve uma diminui¢do na produgdo de
190,47 mil toneladas em relagdo ao més anterior,
mas registrou um aumento de 113,50 mil
toneladas (6,2%) em comparagdo com
novembro de 2023.

Semiacabados para Vendas, por sua vez,
mostra uma producdo de 833,18 mil toneladas.
Houve um aumento de 91,10 mil toneladas em
relacdo ao més anterior, e de 34,18 mil toneladas

(4,3%) em comparagdo com o mesmo periodo,

maif24  jun/24  jul/24  ago/24  setf24  out/24  nov/24

=== Semiacabados P/ Vendas  ====Ferro-Gusa

Fonte: Ago Brasil

em 2024.

A produgao de ferro-gusa
totalizou 2.161,39 mil toneladas. Isso representa
uma queda de 183,13 mil toneladas em relagdo
ao meés anterior e uma diminuicdo de
48,61 toneladas (7,8%) em comparagdo com
novembro de 2023.

Em suma, esses dados refletem um
desempenho misto no setor siderurgico
brasileiro. Apesar da retracdo na produgao de aco
bruto, laminados e ferro-gusa em relacdo a
outubro, houve avangos significativos na
compara¢do anual, com novembro de 2023,
especialmente em laminados e semiacabados
para vendas, demostrando assim, um cenario de
recuperagao gradual, embora ainda sujeito a

oscilagdes mensais.
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Industria Siderurgica

Comercializagao de Ago no Brasil
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=== Consumo aparente === \endas Internas

= EXportagdes

O Instituto Aco Brasil divulgou dados
mensais sobre a comercializagdo de produtos
siderurgicos em novembro de 2024. O consumo
aparente, que reflete a demanda total do
mercado, foi de 2.159,76 mil toneladas,
apresentando uma diminuicao de 10,4% em
relagdo ao més anterior, e um crescimento
significativo, de 8,9% em compara¢do ao ano de
reflete uma

2023. Esse crescimento anual

consolidagdo da recuperagdo da demanda
interna.

As vendas internas foram de 1.792,44
mil toneladas, registrando assim uma variagdo
negativa de 7% em relagdo ao més anterior, mas
um aumento expressivo de 10,2% comparado a
2023. Esses numeros indicam que, apesar da
desaceleracdo mensal, o mercado doméstico
continua a se beneficiar de uma maior demanda
desempenho das

interna, sustentando o

empresas do setor.

===\/endas externas

e |mportagoes

Fonte: Ago Brasil

As exportacbes totalizaram 500,9 mil
toneladas, registrando uma diminuigdo de
29,5% em relacdo a outubro, juntamente com
uma queda de 47,5% em relagao a novembro de
2023. Essa retracdo reforca os sinais de perda de
espaco do ago brasileiro no mercado global,
possivelmente devido a desafios como a
competitividade de pregcos e a volatilidade de
demanda internacional.

Esse cenario refor¢a o protagonismo da
demanda interna no crescimento do setor,
enquanto evidencia os desafios das exporta¢des
brasileiras no cendrio global. A leve alta nas
importagoes (8,6%) em relacdo a novembro de
2023, aliada a redugdo frente ao més de
outubro, sugere que, apesar do crescimento da
demanda interna, o mercado doméstico estd
conseguindo suprir boa parte das necessidades

locais.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Capital

B janeiro 2024 @ fevereiro 2024 [ margo 2024 @ abril 2024 B maio 2024
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Ta
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Equipamentos de Maquinas, Maquinas e Velculos Cutras
informatica, aparelhos e equipamentos autormotores, equipamentos de
produtes eletrénicos materiais elétricos rebogques e transporte
e apticos carrocerias
Fonte: IBGE
No setor de Bens de Capitais, todos os Equipamentos, com elevagdo de 15,4%, enquanto
itens apresentaram variagbes positivas em Produtos de Metal e Maquinas para Uso
outubro. Destaque para os Veiculos Automotores, Industrial Tiveram variagdes mais moderadas, de
Reboques e Carrocerias, que registraram um 5% e 2,3%, respectivamente.

aumento de 40,4%, e para os Equipamentos de
Informatica, Produtos Eletronicos e Opticos, com
alta de 34,4%. Outros segmentos também

tiveram crescimento, como Maquinas e

12



Indicadores de Producao Nacional

Bens Intermediarios
B janeiro 2024 W@ fevereiro 2024 @ margo 2024 @ abril 2024 [ maio 2024

B junho 2024 B julho 2024 agosto 2024 | setembro 2024 [ outubro 2024
40
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Metalurgia Frodutos de metal - Magquinas e Velculos Embalagens de
exceto maguinas e equipamentos autormotores, IMetal
equipamentos rebogques
CAarocerias
Fonte: PIMPF
No setor de Bens de Capitais, a maioria Equipamentos, com alta de 10,4%. Veiculos
dos itens apresentou crescimento em outubro, Automotores, Reboques e Carrocerias tiveram
com destaque para Equipamentos de Informatica, crescimento de 8,5%, enquanto Produtos de
Produtos Eletronicos e Opticos, que registraram Metal e Maquinas para Uso Industrial registraram
um aumento de 33%, e Maquinas e variacGes de 8,1% e 8,2%, respectivamente.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Consumo
B janeiro 2024 @ fevereiro 2024 @ marco 2024 @ abril 2024 @ maio 2024

W junho 2024 0 julho 2024 agosto 2024 [ setembro 2024 outubro 2024
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Equipamentos de Maquinas, aparelhos e “Welculos automotores, Outros equipamentos de

infarmatica, produtos materiais elétricos reboques e carmocerias transpaore

eletrdnicos e apticos

Fonte: PIMPF

Em outubro, o setor de Bens de Consumo também tiveram um aumento expressivo de

mostrou um desempenho predominantemente 19,6%. No entanto, Equipamentos de Informatica,
positivo. Maquinas, Aparelhos e Materiais Produtos Eletrénicos e Opticos apresentaram
Eletronicos lideraram o0s avangos, com um retragdo significativa de -19,7% em relagdo ao
crescimento de 34,3%, seguidos por Outros més anterior.

Equipamentos de Transporte, que subiram 23,2%.

Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias



Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagcdao da Capacidade Instalada - base fixa - Brasil - CNI
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A Utilizagdo da Capacidade Instalada,
indicador elaborado pela Confedera¢do Nacional
da Industria, apresentou avango de 0,50% em
setembro, e queda de -038% em outubro. Entre
os subsetores analisados pelo Boletim, apenas um
apresentou retragdo durante o més, conforme os
seguintes resultados:
¢ Metalurgia: -3,68% em setembro, +7,65% em
outubro.

* Maquinas e equipamentos: -1,04% em
setembro, +0,26% em outubro

¢ Veiculos automotores: +1,49% em setembro,
-0,11% em outubro.

* MaAquinas e materiais elétricos: +1,93% em
setembro, -0,76% em outubro.

* Produtos de metal: +0,63% em setembro,

-3,37% em outubro.

Produtos de metal

—¢=—\/eiculos automotores

—e— Maquinas e materiais elétricos

—a— |ndustria de Transformacgao

(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

Em comparag¢do com o més de outubro
do ano anterior, houve incremento de 0,51% na
utilizacdo da capacidade instalada. Em relagao ao
inicio do ano de 2024, o resultado também é

positivo, com avango de 0,76% na UCI.
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Indicadores de Preco

Aco Nacional

Indicadores (%)
BQ
BF

CG
Zincado
Galvalume
Xadrez
Arame
Barra Chata
Barra Redonda
Cantoneira
Perfil |
Perfil UDC
Prego
Tela
Telha
Tubo
Vergalh&o
Chapa Inox
Barra Inox
Cantoneira Inox
Tubo Inox
Sucata

Indicadores (%)
HRC
CRC
HDG
Plate
Rebar
Wire rod

nov  out set ago jul jun  12m. Ac.
-0,16 -3,03 0,89 4,02 4 0,43 7,22
-0,08 -3,12 1,33 4,01 4,74 0,37 5,57
0 -268 1,08 5,13 2,33 0,18 4,72
0 -3,07 0,08 4,03 3,25 0,27 7,36
- 5 2,1 S5 3,48 0,97 12,44
-0,15 -3,07 1,06 4,02 3,93 0,25 8,85
0,22 1,97 -0,13 11,99 -2,81 -2,78 2,19
0,056 1,01 -0,05 9,01 -1,15 1,74 3,03
0,07 1 -0,03 S -0,94 1,56 3,42
0,19 0,83 0 9,17 -1,61 1,65 3,61
0,14 1,62 0 811 -1,49 1,77 1,69
0 -0,42 0,31 6,21 0] 0,67 8,75
0 0 268 6,16 -2,5 0 -3,77
0,2 -4,03 3,67 10,22 -0,22 0,11 -0,41
0 -298 255 557 -0,66 -0,75 2,5
0,16 -0,39 0,39 5,27 -2,87 -0,08 4,25
0 -1,97 2,79 6,51 3,038 -0,15 -1,45
2,83 0,24 0,36 3,7 3,3 4,65 15,8
1,57 5,25 0,19 0,2 1,39 2,43 14,96
1,568 192 0,09 197 519 15 12,78
1,19 0,18 0,28 2,85 293 3,02 11,63
0,88 0 3,23 4,87 1,23 1,81 8,47
nov  out set ago jul jun  12m. Ac.
-2,14 -1,22 0,15 -1,53 -3,51 -1,11 -11,82
-1,88 -1,13 1,94 -1,41 -425 -1,31 -11,95
-1,56 -0,79 -2,5 -1,02 -42 -0,88 -15,05
-1,67 -269 0,04 -1,25 -4,02 -2,17 -11,51
-0,64 0,37 2 -2,95 -2,83 -0,64 -8,78
-0,82 0,39 1,97 -3 -2,84 -0,53 -8,82
Fonte: INFOMET
menores compras, exportagdes, e demanda

O aparente aumento dos precos dos

diferentes tipos de ag¢o tem desacelerado. A

Menor

confianca do empresariado frente a

explicam o atual momento.



Previsao de Precos do Aco
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As projegOes dos indices de pregos apresentam pouca variabilidade no curto prazo.
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Preco dos metais
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O preco do cobre caiu em novembro.
Entre as principais causas, estao incertezas
geradas pela eleicdo de Donald Trump como
presidente dos EUA e a possibilidade de

imposicdo de novas tarifas ao comércio
internacional. Além disso, a possivel auséncia de
novos programas de fomento da economia
chinesa e uma valorizagdao do ddélar americano
também contribuiram para uma reducdo da
demanda global.

O preco do aluminio fechou novembro
em queda, apds um aumento no inicio do més. O
declinio deveu-se principalmente a decisdo do
governo chinés de cancelar o reembolso do

imposto de exportacdo sobre o aluminio, onde é a

Fonte: Westmetall

maior produtora mundial. Esse panorama pode
ser revertido em acompanhamento aos fatores
que influenciaram também os pregos do cobre,
como as eleicdes americanas e a valorizagao do
ddlar americano.

Os pregos do niquel se mantiveram
relativamente estaveis em novembro,
influenciados por fatores contrastantes: Um
excesso global de oferta de niquel, que pressiona
0s precos para baixo, e uma preocupagdo
generalizada com a sustentabilidade da
mineragcdao de niquel de alta qualidade na
Indonésia, que gera incertezas sobre a oferta

futura e pressdo sobre os pregos atuais.
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Indicadores de inflacao

INPC
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O calculo do INPC mostra 4,71% (linha
azul) acumulado em 2024, e indicando uma
resiliéncia inflaciondria possivel em 2025. As
areas que mostram possiveis variagdes resultam
em +-0,28% e +5,53%.

Para a Industria de Transformagdo

Fonte: IBGE e FGV

acumula-se 8,17%, com possiveis variaces entre
1,96% e +8,71%. Ja a industria geral tem-se
+8,13%, e oscilacdo no intervalo de 5,05% e
+11,28% em 2024.

O INCC acumulado em 2024 é +6,5%

com variagdes entre +5,98% e 7,03%.
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Indicadores de inflacao

Setor Out. 23 - Out.24
METALURGIA i mme==l__=
FABRICACAO DE PRODUTOS DE METAL, g = II I
EXCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS I
FABRICACAO DE EQUIPAMENTOS DE I
INFORMATICA, PRODUTOS| g M g = — =W _ W _
ELETRONICOS E OPTICOS I
FABRICACAO  DE MAQUINAS
APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS l --— II L mt .
FABRICACAO  DE  MAQUINAS El_ | _E_m___n
EQUIPAMENTOS H § []

FABRICACAO DE VEICULOS

AUTOMOTORES,  REBOQUES E I I -
CARROCERIAS g ie=l _E.EE
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EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES

Fonte: IBGE

Acima, um comparativo com precos que o trabalhadores (INPC).

industrial recebe (IPP) e inflagdo aos
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Indicadores de inflacao

Taxas de IPCA, INPC e IGP-DI - 2024 (Nov/23 — Nov/24)

Més/ano IPCA (%) INPC (%) IGP-DI (%)
nov/24 0,39 0,33 1,18
out/24 0,56 0,61 1,54
set/24 0,44 0,48 1,03
ago/24 -0,02 -0,14 0,12
jul/24 0,38 0,26 0,83
jun/24 0,21 0,25 0,50
mai/24 0,46 0,46 0,87
abr/24 0,38 0,37 0,72
mar/24 0,16 0,19 -0,30
fev/24 0,83 0,81 -0,41
jan/24 0,42 0,57 -0,27
dez/23 0,56 0,55 0,64
nov/23 0,28 0,10 0,50

Fonte: IBGE e FGV
O indice Nacional de Precos ao acima dos 4,60% observados més anterior. Em

Consumidor Amplo (IPCA) de novembro foi de
0,39% e ficou 17 pontos percentuais (p.p.) abaixo
da taxa de outubro, com 0,56%. No ano, o IPCA se
acumula em 4,29% e, nos ultimos 12 meses em
4,87%, acima dos 4,76% observados nos 12 meses
acumulados do més anterior. Em novembro de
2023, a variagdo havia sido de 0,28%, 11 p.p.
abaixo de novembro deste ano.

O Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC) desacelerou com 0,33% em
novembro, 28 p.p. abaixo do resultado observado

em outubro (0,61%). No ano, o INPC acumula alta

de 4,27% e, nos ultimos 12 meses, em 4,84%,

novembro de 2023, a taxa foi de 0,10%, menos da
metade do que se encontra hoje.
O indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou outra
alta expressiva de 1,18% em novembro, apds um
avanco de 1,54% em outubro. Com esse
resultado, o indice acumula elevagao de 5,94% no
ano e de 6,62% nos Uultimos 12 meses. Em
compara¢do, em novembro de 2023, o IGP-DI
havia apresentado alta de 0,50% no més, mas

com queda acumulada de 3,62% nos 12 meses

anteriores.
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Indicadores de inflacao por faixa de renda

Inflacdo por faixa de renda

(Em %)
IPCA -0,02 0,44 0,56 3,88 4,76
Renda muito baixa -0,19 0,58 0,75 4,14 4,99
Renda baixa -0,12 0,55 0,71 4,17 4,96
Renda média-baixa -0,08 0,48 0,61 3,94 4,72
Renda média 0,03 0,39 0,54 3,90 4,68
Renda média-alta 0,09 0,31 0,49 3,86 4,63
Renda alta 0,13 0,33 0,27 3,20 4,44

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroecondmicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Dimac/Ipea).

Obs.: TPCA — Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.

Os dados do Indicador IPEA de Inflagdo
por Faixa de Renda revelam que, em outubro, a
excecdo da classe de renda alta, todos os demais
segmentos pesquisados apontaram aceleracao da
inflacdo na comparagdo com o més anterior. No
caso das familias de renda muito baixa, a taxa de
inflacdo avancou de 0,58% em setembro para
0,75% em outubro, refletindo, sobretudo, as altas
dos alimentos no domicilio e das tarifas de
energia elétrica. Ja para as familias de renda alta,
além do impacto proporcionalmente menor vindo
dos reajustes dos alimentos e da energia, a queda
nos pregos das passagens aéreas (-11,5%) e dos
combustiveis (-0,17%) explicam esta pressdo

menos intensa da inflagdo em outubro.

Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.

Com a incorporacgdo do resultado de outubro,
no acumulado do ano, a faixa de renda baixa é a
que registra a maior alta inflacionaria (4,17%),
enguanto o segmento de renda alta aponta a taxa
menos elevada (3,20%). De modo semelhante, no
acumulado em doze meses, as familias de renda
muito baixa apresentam a taxa de inflagdo mais
elevada (4,99%), ao passo que a faixa de renda
alta aponta a menor taxa de variagdo de precos

(4,44%).
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Formacao bruta de capital fixo - Setembro

Taxas de crescimento do Indicador Ipea mensal de FBCF

(Em %)

Contra periodo anterior dessazonalizado®

0,1 0,9 21 8,1 10,8 6,6 S

Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

FBCF -2,5 12,4 12,1
Maquinas e equipamentos -6,5 -1.5 31 0,6 236 11,8 21,3 18,7 14,5 6,9
Nacionais -10,9 -2,5 6,5 =il 15,2 2,3 11,6 9,4 9,4 2,3
Importados =79 4,2 1,8 5,8 39,7 30,6 40,8 36,9 24,4 15,3
Construgdo civil 0,3 1,4 -0,5 3,3 7,8 6,7 8,1 7,5 4,2 2,8
Outros ativos fixos 0,5 0,8 0,0 1,6 0,2 ilz/ 4.4 7l -3,9 -5,1
Fonte: Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
ND[ﬂS:
! Sazonalmente ajustado pelo IPEA (mérodo X-13).
2 Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.
Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.
O Indicador IPEA de Formacdo Bruta de Na comparagdo com ajuste sazonal, os
Capital Fixo (FBCF), que agrega os investimentos investimentos em maquinas e equipamentos —
em maquinas e equipamentos, na construcao civil medidos segundo o conceito de consumo

e em outros ativos fixos, registra uma alta de
0,9% na comparagdo entre setembro e agosto na
série com ajuste sazonal. O resultado sucedeu

avango de 0,1% ocorrido no periodo anterior.

Com isso, o trimestre modvel encerrado em
setembro registrou expansdo de 2,1% na
comparagdo dessazonalizada — resultado ja

ajustado de acordo com as contas nacionais
trimestrais, do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Vale notar que o indicador se situa 11,9%
abaixo do maximo atingido na série, verificado
em abril de 2013. Nas comparagdes com o0s
mesmos periodos de 2023, o indicador mensal
apresentou crescimento de 12,1% em setembro,
e alta de 10,8% no trimestre modvel. No
acumulado em doze meses, por sua vez, 0s

investimentos totais ainda apresentaram uma

expansdo de 3,7%.

aparente, que corresponde a produc¢do nacional
destinada ao mercado interno acrescida das
importagdes — apresentaram um avango de 3,1%
em setembro, encerrando o trimestre mével com
alta de 0,6%. Quanto a seus componentes, tanto
a produgdo nacional quanto as importagGes
registraram avango em setembro, com altas de
6,5% e 1,8%, respectivamente. Ja na comparac¢do
em médias moveis, enquanto a produgdo
nacional caiu 3,1%, as importacGes aumentaram
5,8%. No acumulado em doze meses, o consumo
aparente (ou a demanda interna) de maquinas e

equipamentos registrou uma retracdo de 6,9%.
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Consumo aparente de bens industriais - Setembro

Consumo aparente de bens industriais versus produgio industrial (PIM-PF)

(Em %)

Acumulado

Més/lgual Més do ano anterior

Més/Més anterior dessazonalizado*
Em
Jul.f24 | Ago.f24 | Set./24 | TRIM? | Jul./24 | Ago./24 | Set./24 | TRIM doze
meses

Consumo Aparente -3,7
Bens Nacionais -2,6 0,0 0,2
Bens Importados -13,1 3,8 1,4
Produgdo Industrial (PIM-PF) -1,3 0,2 1,1

10,0 3,7
1,4 6,0 3,5 2,7 4,0 —0,6 1,8
-0,3 26,2 15,1 23,5 21,4 5,8 10,6
1,6 6,1 2,3 3,4 3,9 3,1 2,6

Fonte: Ipea, IBGE e Fundagio Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroecondmicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Dimac/Ipea).

Nota: "Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagao.

O Indicador IPEA Mensal de Consumo
Aparente de Bens Industriais permaneceu estavel
na comparagao entre setembro e agosto na série
com ajuste sazonal. O indicador é uma proxy da
demanda interna por bens industriais — definido
como a parcela da produgdo industrial doméstica
destinada ao mercado interno, acrescida das
importagdes. O resultado apontado ocorreu em
razdo do avango de 0,2% da produgdo interna
destinada ao mercado nacional (bens nacionais) e
do aumento de 1,4% das importacdes de bens
industriais, conforme mostra a tabela.

O crescimento nulo em setembro sucedeu alta
de 0,9% registrada no periodo anterior na série

dessazonalizada. Com isso, o trimestre movel

Fonte: Carta de Conjuntura IBGE/IPEA.

encerrado neste més cresceu 1,9% na margem.
Na comparagdo interanual, enquanto o indicador
mensal subiu 6,9% em relagdo a setembro de
2023, o indicador em médias mdveis trimestrais
aumentou 7,6%. No acumulado em doze meses, a
demanda por bens industriais registrou alta de
3,7%, superando a elevagdo de 2,6% apontada
pela Pesquisa Industrial Mensal de Producdo
Fisica do Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (PIM-PF/IBGE).
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Balanca comercial

Brasil (escala em bilhées)

B Balanga Comercial Brasil

RE 30,00

R§ 20,00

R§ 10,00

R$ 0,00

W Exportagdo

~\_\//—/’_—\(/

B Importagdo

now 23 dez.23 jan.24  fev 24 mart24 abr/24 mai24 juni24 jul/24 ago. 24 set24 out 24 nov.i24

Em novembro de 2024, a balanca
comercial do Brasil registrou um superavit de USS
7,03 bilhdes. O resultado representa um
crescimento expressivo de 301,71% em relacao
ao més anterior, impulsionado por um aumento
de 4,29% nas exportacdes e uma reducao de -
16,43% nas importagdes.

Na andlise anual, o saldo comercial
acumulado até novembro de 2024 somou USS$
69,85 bilhdes, marcando uma queda de -22% em
relacio ao mesmo periodo de 2023, quando o
resultado foi de USS 89,58 bilhdes. As
exportagcdes no acumulado do ano totalizaram

USS 312,27 bilhdes, uma leve retracdo de -0,4%

Fonte: Comex Brasil

em relagdo ao ano anterior. Por outro lado, as
importagdes atingiram USS 242,41 bilhdes,
representando um aumento de 8,6% no mesmo
periodo.

Em termos comparativos com
novembro de 2023, a balanca comercial registrou
uma retracdo de -16,42%. Durante esse periodo,
as exportagbes cresceram 2,57%, enquanto as
aumento  mais

importacdes tiveram um

expressivo de 10,91%.
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Balanca comercial

A balanga comercial do estado de Sao
Paulo apresentou um aumento de 58,26% em
novembro de 2024 em relagao a outubro, apesar
de quedas tanto nas exportagdes, que recuaram -
13,26%, quanto nas importagoes, que diminuiram
-19,90%. Na comparagdao anual, a balanga
comercial registrou uma contragdo significativa de
190% em relagdo a novembro de 2023. Nesse
mesmo periodo, as exportagdes tiveram redugdo

de -8,89%, enquanto as importagdes cresceram

Em Piracicaba, no més de novembro de
2024, a balanca comercial cresceu 106% em
relagdo ao més anterior, mesmo com quedas nas
exportagdes -11,78% e nas importagdes -24,33%.
Em comparagdo com novembro de 2023, a
balanca comercial do municipio registrou um
decréscimo de -47,06%. No mesmo intervalo, as
exportagoes se elevaram em 23,20%, enquanto as

importagdes aumentaram 24,95%.

7,70%.
Sao Paulo {(escala em bilhées)
W Balanca Comercial S0 Paulo m Exportacdo m Importacio
R% 3,00
RE 6,00
RS$ 4,00
R% 2,00
RE 0,00 -/\\_.___,_._——-\/_-\\—’N
-RS$ 2,00
nowv /23 dez. /23 jan./24 few. /24 mar./24 abr./24 mai. 24 jun./24  jul./24 ago.f24 set /24 out /24 now /24

Piracicaba (escala em milhées)
B Ealanca Comercial Piracicaba W Exportacdo B Importacdo
R% 400,00
R$ 300,00
R% 200,00
RE% 100,00
R$ 0,00 M —A\'\“‘/“\./.
-R% 100,00
now .23 dez. /23 jan./24 few./24 mar./24 abr./24 mai.f24 jun./24 jul.f24 ago .24 set 24 out 24 now 24

Fonte: Comex Brasil
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Expediente

O Boletim de Conjuntura Industrial de Piracicaba é elaborado mensalmente pelo Grupo de Extensdo
em Economia e Gestdo e Desenvolvimento sustentdvel — GEEDES e Grupo de Extensdo e Pesquisa em
Histdria e Evolugdo da Agricultura e dos Complexos Agroindustriais — GEPHAC.
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