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Editorial

A Edicdo 302 do Boletim de conjuntura
mostra um vento um pouco mais favoravel
para a industria de transformacao.

Emprego, Utilizagdo de capacidade, Horas
trabalhadas e ProducgGes Fisicas em aparente
crescimento. Contudo, alguns subsetores,
particularmente os bens intermediarios, ndo
tem acompanhado as expansdes dos
segmentos de bens de consumo e de capital,
podendo constituir um gargalo futuro.

Ademais o indice de Utilizacdo de
Capacidade Efetiva em relagdo a wusual,
calculado pela CNI, para todo o parque
mostra

produtivo, desaquecimento da

atividade  produtiva. Numa economia
moderna, o todo interessa ao bem estar de
todo sistema.

Tal como indicado em edigdes anteriores, o

preco do aco voltou a subir. A pressdo do
mercado tem logrado éxito a atividade
empresarial siderurgica.

No mesmo caminho, os valores recebidos
pelo industrial tem aumentado, como
demonstrado pela variacdo do IPP. Esta
ultima constitui boa noticia ao empresario,
porém, aumenta o temor quanto a
estabilidade da inflacdo.

Os célculos performados nesta edicdo para
o IPP resultaram em cifra semelhante as das
entidades preocupadas com a possivel volta
do fantasma da inflacao.

Boa leitura.
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Boletim Focus — 04/10/2024

Ano IPCA (%) PIB (var. %) CAMBIO SELIC (%
(R$/USS) a.a.)
2024 4,38 3,00 5,40 11,75
Variacdo +0,08% +0,32% +R$0,05 +0,50%
2025 3,97 1,93 5,39 10,75
Variacdo +0,05% +0,03% +R$0,09 +0,50%

Variagdo em relagdo as ultimas 4 semanas das expectativas do Boletim Focus.

O primeiro Boletim Focus do més de
outubro apresentou eleva¢gdes em todas as
expectativas de mercado, tanto para o ano
corrente como para o ano seguinte. A antevisao
para o IPCA elevou-se para 4,38%, alavancada
pela pressdo inflaciondria gerada pelo
crescimento acima do esperado do PIB. O

produto, por sua vez, aumentou para 3%. As

previsdes para o cambio se ampliaram para

Fonte: Banco Central.

RS$5,40 no final do ano de 2024. As expectativas
para a taxa Selic também se expandiram para
11,75% ao final do ano corrente.

Em relagdo ao ano subsequente, as
expectagBes para o IPCA subiram para 3,97%,
assim como para o PIB, em 1,93%. As
expectativas para taxa de cambio e a Selic
cresceram para R$5,39 a cada délar e 10,75%,

respectivamente.



indice de Confianca do Empresario Industrial

ICEI - Regiao
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Fonte: CNI
Em setembro, a confianga da industria A regido Sul do Brasil ndo registrava um indice
aumentou em todas as regides do Brasil. O maior significativamente acima da linha diviséria dos 50
avango foi registrado no Sul (+2,3 pontos), pontos desde abril, indicando que a indUstria da
seguido pelo Nordeste (+2,2 pontos) e Norte regido ndo estava confiante desde entdo. Com o
(+1,6 pontos). As regides Sudeste e Centro-Oeste avanco de setembro, a confianga industrial na
também apresentaram crescimento na confianca, regido Sul voltou a um patamar positivo, e agora
com aumentos de 1,3 ponto e 0,7 ponto, todas as regides do Brasil estdo confiantes.
respectivamente.
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Em setembro, a confiangca aumentou em todos os portes de empresa industrial,




com destaque para as médias e grandes
empresas, que registraram um avanco de 1,7
ponto. Nas pequenas empresas, O
crescimento da confianga foi mais modesto,

com um aumento de 0,9 ponto. De modo

geral, todos os portes de empresa industrial

demonstram  confianga, e o avango

observado em setembro indica uma

confianca mais robusta e disseminada.

ICEI - Setores de transformacao
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Metalurgia ~ Produtos de metal Equipamentos de Maquinas, Maquinas e Veiculos
(exceto maquinas  informatica, aparelhos e equipamentos automotores,
e equipamentos) produtos materiais elétricos reboques e
eletronicos e carrocerias
Opticos
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Fonte: CNI
No setor de metalurgia, o indice subiu de 48,7 50,8 em setembro. Maquinas, aparelhos e

em agosto para 53,3 em setembro, indicando

um retorno a confianga. Produtos de

metal também registraram um aumento,

passando de 49,6 em agosto para 51,2 em

setembro. Equipamentos de informatica,

produtos eletrénicos e O&pticos mostraram

recuperacao, subindo de 47,4 em agosto para

materiais elétricos continuaram a crescer, com o
indice passando de 55,9 em agosto para 56,7 em
setembro. Mdquinas e equipamentos subiram de
49,1 em agosto para 51,4 em setembro. Veiculos
automotores, reboques e carrocerias
apresentaram um aumento significativo, de 50,9

em agosto para 55,4 em setembro.



Producao de aco

Producao de A¢o no Brasil
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== ACO Bruto == Laminados

A producdo de aco bruto em agosto de
2024 foi de 2.963 mil toneladas, representando
uma redugdo de 92 mil toneladas em relagdo ao
més anterior (julho de 2024) e um crescimento de
202 mil toneladas em comparacdao com agosto de
2023.

A produgdao de laminados atingiu
2.060 mil toneladas em agosto de 2024. Apesar
de uma pequena queda de 53 mil toneladas em
relacio ao més anterior, ainda registrou um
aumento consideravel de 178 mil toneladas em
comparagao com agosto de 2023.

Semiacabados para Vendas, por sua vez,

teve uma producdo de 805 mil toneladas. Houve

um decrescimento de 85 mil toneladas em

= Semiacabados P/ Vendas

e Ferro-Gusa

Fonte: Ago Brasil

relacdo ao més anterior, e uma reducdo de 20 mil
toneladas em compara¢do com o mesmo periodo
de 2023.

A producdo de ferro-gusa foi de 2.268 mil
toneladas. Isso representa uma diminuicdo de
77 mil toneladas em relagdo ao més anterior e um
crescimento de 145 mil toneladas em
comparagao com agosto de 2023.

Em suma, pode-se dizer que a producdo
de aco permaneceu relativamente estavel ao
longo do ultimo ano, com pequenas quedas e
recuperagoes.

Espera—se que ocorra uma

retomada nos préximos meses.



Horas trabalhadas na producao

Horas trabalhadas na producao - base fixa - Brasil - CNI
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—&— Metalurgia

—¢—Maquinas e equipamentos

O indice de horas trabalhadas na industria
de transformacdo brasileira apresentou avanco
de 0,85% no més de julho, segundo o indicador
elaborado pela Confederacdo Nacional da
IndUstria. Entre os subsetores analisados pelo
boletim, observaram-se os seguintes resultados:

* Maquinas e materiais elétricos: +10,46%
¢ Produtos de metal: +8,24%

* Veiculos automotores: +4,36%

* MaAquinas e equipamentos: +4,07%

* Metalurgia: -0,56%

O resultado no més de julho, comparado

ao mesmo periodo do ano anterior, foi 5,80%

Produtos de metal

—¢=—\/eiculos automotores

jan-24  fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Maquinas e materiais elétricos

Industria de Transformagao

(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

maior, e o indicador acumula crescimento de
3,83% no ano de 2024. Em sete dos ultimos nove
meses, as horas trabalhadas na produgdo
apresentaram aumento.

De acordo com Marcelo Azevedo, gerente
de Andlise Econbmica da CNI, apesar de alguns
dos indicadores industriais ndo terem tido um
resultado tdo bom na passagem para julho deste
ano, o panorama das variaveis industriais ainda é
otimista e, em geral, encontra-se em melhor

momento do que no mesmo periodo do ano

anterior.



Industria Siderurgica

Comercializagao de A¢o no Brasil

3000
2500
g /
«
B 2000 —_— e
QCJ -
E
£ 1000
w
500 e——— ——
0
> ¢) > > > g ™ ™ ™ ™ ™ 3 ™
A\ LA U (A A LA LA AR A\ LA LA\ L A\
Q,%o {_)Q‘}’ O& QOA 6?:\, ~<b° s@A ({\'bk ,ﬁ é\'b\ . \\)(\ \\? /z>°00

== Consumo aparente =——\endas Internas

e Exportacoes

O Instituto Aco Brasil divulgou dados
promissores sobre a comercializacdo de produtos
siderdrgicos em agosto de 2024. O consumo
aparente, que reflete a demanda total do
mercado, apresentou um crescimento robusto
tanto em relagdo ao més anterior quanto na
comparagao anual. Esse resultado positivo indica
uma forte retomada da atividade econ6mica e
um aumento da confianga dos consumidores e
empresas.

As vendas internas também registraram
um crescimento significativo, demonstrando a
boa performance das empresas produtoras de
aco no mercado doméstico. A expansdo das
vendas externas, por sua vez, reflete a
competitividade dos produtos brasileiros no
internacional e a

cendrio recuperagao de

e |mportagoes

== \/endas externas

Fonte: Ago Brasil

economias importantes para nossas exportagoes.

E importante destacar a diminuigdo das
exportagdes, que retraiu-se em relagdo aos
numeros do més anterior. Esse resultado é um
sinal de que o ago brasileiro perdeu um pouco de
espaco nos mercados globais, que pode ser
consequéncia de variagdes na demanda
internacional, oscilagdes nos pregos e condigdes
de oferta. As importacdes, embora tenham
crescido, mantiveram-se em niveis relativamente
baixos. Esse cenario pode indicar uma maior
produgdo interna para atender a demanda do
mercado doméstico e uma busca por maior
parte das

competitividade por empresas

brasileiras.



Emprego Industrial

Emprego industrial - base fixa - Brasil - CNI
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—#— Metalurgia

—¢— Maquinas e equipamentos

O indice de emprego industrial, também

elaborado pela Confederacdo Nacional da
Industria, apresentou avango de 0,2% no més de
julho. Entre os subsetores analisados pelo
boletim, os resultados foram os seguintes:
* MaAquinas e materiais elétricos: +2,42%
* Veiculos automotores: +0,76%
¢ MaAquinas e equipamentos: +0,70%
* Produtos de metal: -0,10%
¢ Metalurgia: -0,22%

Em comparagdo com o resultado
verificado em julho do ano anterior, o indice

observado no més foi 2,22% maior, e o resultado

Produtos de metal

—¢=—\/eiculos automotores

jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Maquinas e materiais elétricos

=@ Industria de Transformagao
(Dessazonalizada)
Fonte: CNI

em relagdo ao inicio do ano de 2024 é de
acréscimo de 1,20% no indicador.

Marcelo Azevedo, gerente de analise
econdmica da CNI, destaca que o emprego
industrial tem crescido de forma modesta, mas
constante, e nao registra resultado negativo ha
dez meses, o que corrobora para a andlise do
panorama positivo observado na industria de

transformacao.
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Indicadores de Producao Nacional
Bens de Capital

Bens de Capital
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No setor de bens de capital, a maioria dos

itens apresentou variagdes positivas, com
destaque para Veiculos automotores, reboques e

carrocerias, que registraram um crescimento de

Maguinas e

Veleulos awtomotores, Ouwbos equipamentos

bogues e ias de transporte

Fonte: IBGE

19,9%, e para Equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e o6pticos, com alta de
16,9%. A JUnica exce¢do foi Maquinas e
Equipamentos, que apresentou uma variagao

negativa de 3,5%.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens Intermediarios

Bens Intermediarios
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No setor de bens intermediarios, assim
como nos bens de capital, a maioria dos itens
registrou variagdes percentuais positivas. Os

principais destaques foram Maquinas, aparelhos

Fonte: PIMPF

e materiais elétricos, com crescimento de 18,1%,

e Equipamentos de informatica, produtos
eletronicos e dpticos, que apresentaram alta de

16,6%.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Consumo

Bens de Consumo
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No setor de bens de consumo, todos os itens da
categoria registraram crescimento percentual. As
foram observadas em

maiores  variagdes

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos, com

Maguinas, apareihos e
materais elétricos

f .L.l.lLl.qL.L.L

Veiculos automotores,
mhogues e camocenas

Cutms equipamentos de
transporte

Fonte: PIMPF

alta de 18,1%, seguidos por Equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e dpticos, com
16,6%, e Veiculos automotores, reboques e

carrocerias, com aumento de 8,5%.
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Utilizacao da Capacidade Instalada

Utilizagcdao da Capacidade Instalada - base fixa - Brasil - CNI
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—@— Vetalurgia

—¢=—[VIaquinas e equipamentos

A utilizagdo da capacidade instalada,
conforme mensuracao da Confederagdo Nacional
da Industria, apresentou estabilidade no més de
julho, encontrando-se em 79,5%. Entre os
subsetores analisados pelo boletim, verificam-se
os seguintes resultados:

* Metalurgia: +3,42%

¢ Veiculos automotores: +2,83%

* Produtos de metal: +0,64%

¢ MaAquinas e equipamentos: +0,53%

* Maquinas e materiais elétricos: +0,26%

Comparado ao resultado de julho do ano

passado, o resultado da UCI foi 1,53% maior em

Produtos de metal
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Maquinas e materiais elétricos

——|ndustria de Transformagdo
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Fonte: CNI

2024, enquanto o resultado em relagdo ao ano
corrente é 0,89% maior em julho.

Marcelo Azevedo, da CNI, destaca o
movimento de alta em todas as varidveis e
indicadores industriais, tanto aquelas ligadas a
atividade, como é o caso da utilizacdo da
capacidade instalada e horas trabalhadas na
inddstria, como as ligadas ao mercado de
trabalho, a exemplo do emprego industrial,

rendimento e massa salarial.

14



Indicadores de Preco

Aco Nacional

Indicadores (%) set ago jul jun mai abr 12m. Ac
BQ 0,89 4,02 4 0,43 6,91 -3,17 -2,02
BF 1,33 4,01 4,74 0,37 6,87 -2,09 -1,07
CG 1,08 5,13 2,33 0,18 7,01 -3,37 -3,22
Zincado 0,08 4,03 3,25 0,27 6,93 -2,74 3,71
Galvalume 2,1 3,5 3,48 0,97 2,35 -0,69 -3,24
Xadrez 1,06 4,02 3,93 0,25 6,93 -3,39 0,69
Arame -0,13 11,99 -2,81 -2,78 0,02 -0,02 -1,17
Barra Chata -0,05 9,01 -1,15 1,74 0 0 1,8
Barra Redonda -0,03 9 -0,94 1,56 0 -0,01 2,36
Cantoneira 0 9,17 -1,61 1,65 0,03 0 2,76
Perfil | 0 8,11 -1,49 1,77 0 -0,02 0,82
Perfil UDC 0,31 6,21 0 0,67 5,24 -2,7 -2,94

Prego 2,68 6,16 -2,5 0 0 -0,09 0

Tela 3,67 10,22 -0,22 0,11 0,02 -0,02 7,92
Telha 2,55 5,57 -0,66 -0,75 0,28 0 -7,67
Tubo 0,39 5,27 -2,87 -0,08 0 -2,88 -2,6
Vergalh&o 2,79 6,51 3,03 -0,15 -4,04 -0,14 -1,36
Chapa Inox 0,36 3,7 3,3 4,65 0 0 9,77
Barra Inox 0,19 0,2 1,39 2,43 0 -0,04 6,99
Cantoneira Inox 0,09 1,97 5,19 1,5 0 0 8,73
Tubo Inox 0,28 2,85 2,93 3,02 0 0 9,49
Sucata 3,23 4,87 1,23 1,81 2,87 -2,79 -1,52

Indicadores (%) set** ago jul jun mai abr 12m. Ac
HRC - -1,53 -3,61 -1,11 -0,03 0,55 -6,51
CRC - -1,41 -4,25 -1,31 -1,19 -0,04 -8,5
HDG - -1,02 -4,2 -0,88 -1,09 -0,1 -8,26
Plate - -1,25 -4,02 -2,17 0,53 0,38 -5,32
Rebar - -2,95 -2,83 -0,64 0,82 0,77 -7,73
Wire rod - -3 -2,84 -0,53 0,82 0,7 -7,57

Fonte: INFOMET

A Politica Comercial e a presenca de contrastam com um complexo que apesar de ter
poder de mercado por parte da siderurgia ainda é  estoques, vem diminuindo a capacidade e
impulso para as cotagdes. A Confiangca e produgdo.

indicadores positivos de faturamento e compras
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Previsao de Precos do Aco
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As projegBes dos

continuam ainda em patamares maiores que os

indices de pregos

do periodo pré-pandemia. A possivel reversdo em

direcdo a aumentos,

discutida nas edi¢Oes

anteriores, se confirmou em boa parte dos casos.
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Preco dos metais

Preco dos Metais (LME)
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Os precos estabilizaram do cobra
seguem com negociagdes reduzidas devido aos
feriados na China. Apesar da queda semanal, o
estimulo econémico da China e possiveis cortes
nas taxas de juros dos EUA sustentam uma
perspectiva positiva.

Os precos de aluminio estdo sendo

influenciados pelo estimulo fiscal e monetdrio da

Fonte: Westmetall

China que visa atingir uma meta de crescimento
de 5%. Riscos no fornecimento de alumina na
China também afetam os precos.

Os pregos de niquel aumentaram,
sendo impulsionados pelo estimulo agressivo da
levantaram

China. Enquanto isso, EUA

preocupacdes sobre trabalho forcado na
Indonésia, levando a Indonésia a intensificar a

supervisao.
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Indicadores de inflacao
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O INPC no acumulado anual teve leve

queda para 5,05% (linha azul). As areas

sombreadas mostram possiveis variacbes entre
+7,53% e +8,84% para aumentos e 1,42% e
2,68%, em cenario de quedas.

A retomada continua de valores
positivos do IPP insere certo alivio em relagao ao

ano passado. A industria de transformacdo

Fonte: IBGE e FGV

acumula +8,72%, com a possibilidade de oscilar
entre -0,05% e +16,34%. No caso da industria
geral acumula +7,45%, e variacOes de -2,48% e
+18,24%.

A projecao do acumulado para O INCC
em 2024 é +5,66% com oscilagGes entre -2,93% e

8,48%.
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Indicadores de inflacao

haver

Setor

Dez. 23 - Ago.24

METALURGIA

FABRICAGAO DE PRODUTOS DE METAL,
EXCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

FABRICAGCAO DE EQUIPAMENTOS DE
INFORMATICA, PRODUTOS

ELETRONICOS E OPTICOS - —
FABRICAGCAO DE MAQUINAS, . I .
APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS Jj | == - - |

FABRICAGAO DE MAQUINAS E
EQUIPAMENTOS

FABRICACAO DE VEICULOS
AUTOMOTORES, REBOQUES E
CARROCERIAS

FABRICAGAO DE OUTROS
EQUIPAMENTOS DE TRANSPORTE,
EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES

INPC

Comparando o IPP com o INPC, parece

convergéncia de valores positivos ao

Fonte: IBGE

industrial (IPP) com as reduc¢des de inflacdo para

as classes trabalhadoras (INPC).
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Indicadores de inflacao

Taxas de IPCA, INPC e IGP-DI - 2024 (Set/23 - Set/24)

Més/ano IPCA (%) INPC (%) IGP-DI (%)
Set/24 0,44 0,48 1,03
Ago/24 -0,02 -0,14 0,12
Jul/24 0,38 0,26 0,83
Jun/24 0,21 0,25 0,50
Mai/24 0,46 0,46 0,87
Abr/24 0,38 0,37 0,72
Mar/24 0,16 0,19 -0,30
Fev/23 0,83 0,81 -0,41
Jan/23 0,42 0,57 -0,27
Dez/23 0,56 0,55 0,64
Nov/23 0,28 0,10 0,50
Out/23 0,24 0,12 0,51
Set/23 0,26 -0,11 0,45

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) registrou em setembro uma nova
alta desde o més de maio com 0,44% de
crescimento, apds uma pequena queda de 0,02%
do més de agosto. O IPCA acumulado no ano se
encontra em 3,31% e o acumulado dos ultimos
12 mesesem 4,42%, 22 p.p. acima de julho.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor
(INPC) segue a mesma tendéncia do IPCA. Em
fevereiro havia se observado uma alta de 0,81%,
agora 0,48% do més de setembro — uma
diferenca de 33 p.p. Essa alta vem apds uma
queda de 0,14% do més de agosto, registrando

uma diferenca de 62 p.p. entre os meses de

Fonte: IBGE e FGV
agosto e setembro. O acumulado no ano ficou

registrado em 3,29% e o dos ultimos 12 meses
em 4,09%, 38 p.p. acima do registrado em
agosto.

O indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna (IGP-DI) registrou um novo recorde em
setembro desde marco de 2022 com um
crescimento de 1,03% apds um crescimento de
0,12% de agosto. O acumulado nos ultimos 12
meses ficou em 4,83%, 60 p.p. a mais que no

més de agosto.
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Indicadores de inflacao por faixa de renda

Inflagio por faixa de renda
(Em %)

Variacdo mensal

Varia¢do acumulada

IPCA 0,21 0,38
Renda muito baixa 0,29 0,09
Renda baixa 0,29 0,18
Renda média-baixa 0,24 0,29
Renda média 0,19 0,45
Renda média-alta 0,19 0,47
Renda alta 0,04 0,80

-0,02 2,85 4,24
-0,19 2,76 3,72
0,12 2,86 3,87
-0,08 2,82 3,99
0,03 2,94 4,28
0,09 3,04 442
0,13 2,58 4,97

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroecondmicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Dimac/Ipea).

Obs.: IPCA — [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Os dados do Indicador Ipea de Inflagdo por
Faixa de Renda revelam que, em agosto, na
compara¢do com o més imediatamente anterior,
houve uma forte desaceleragdo da inflagdo para
todas as classes de renda pesquisadas. No caso
das familias de renda muito baixa, a taxa de
inflagdo recuou de 0,09% em julho para -0,19%
em agosto, refletindo, sobretudo, a deflagao dos
alimentos no domicilio e das tarifas de energia
elétrica. Ja para as familias de renda alta, embora
as quedas dos precos dos alimentos e da energia,
juntamente com a deflagdo das passagens aéreas,
também tenham contribuido para um alivio
inflaciondrio em agosto, estas nao foram fortes o
suficiente para anular os efeitos altistas vindo dos

reajustes das mensalidades escolares, dos planos

Fonte: IBGE/IPEA

de saude e dos servigos pessoais.

Dessa forma, mesmo diante de um recuo em
relagdo a julho (0,80%), a taxa de inflagdo dessa
classe ainda registrou variagdo positiva em agosto
(0,13%). Em que pese esse aumento mais forte da
inflagdo em agosto para a faixa de renda alta, no
acumulado do ano, a taxa apurada nesse
segmento (2,58%), encontra-se em patamar
inferior ao registrado pela classe de renda muito
baixa (2,76%). No acumulado em 12 meses, no
entanto, as familias de renda muito baixa ainda
seguem apresentando a menor taxa de inflagdo
(3,72%), enquanto a faixa de renda alta aponta a

taxa mais elevada (4,97%).
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Formacao bruta de capital fixo

Taxas de crescimento do Indicador Ipea mensal de FBCF

(Em %)

Contra perlodo anterior dessazonalizado!

Nlalo/24 Jun./24 | Jul/24 | TRIM? | Maio/24 | Jun./24 | Jul./24 TRIM

Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

FBCF -5,1 -3,0 -1,8 10,5
Maguinas e equipamentos -5,3 14,2 -7,0 4,9 4,1 17,8 21,8 17,2 13,3 0,9
Nacionais =2,7 1z} e) i ALTe) gl 4,4 17,0 14,5 17,5 9,9 -0,5
Importados -8,3 20,6 -7,8 2,6 35 19,9 36,0 17,1 19,9 2,4
Construcdo civil -0,9 3,4 0,4 2,2 -2,8 4,5 7,7 2,6 3,2 1,3
Outros ativos fixos 0,5 0,8 -1,7 1,5 -6,0 -3,6 -3,4 -5,3 -6,2 -6,0
Fonte: Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:

! Sazonalmente ajustado pelo IPEA (mérodo X-13).
2 Trimestre rerminado no més de referéncia da divulgagao.

O Indicador Ipea de Formacgdo Bruta de Capital

Fixo (FBCF), que agrega os investimentos em
maquinas e equipamentos, na construcdo civil e
em outros ativos fixos, registrou recuo de 3,0% na
comparac¢do entre julho e junho na série com
ajuste sazonal. Com isso, o trimestre movel
encerrado em julho teve expansdo de 1,3% na
comparag¢do dessazonalizada. Nas comparagdes
com os mesmos periodos de 2023, o indicador
mensal apresentou altas de 10,5%, em julho, e de
5,7%, no trimestre movel. No acumulado em doze
meses, por sua vez, 0s investimentos totais
registraram crescimento de 0,4%.

Na comparagdo com ajuste sazonal, os
investimentos em maquinas e equipamentos —
medidos segundo o conceito de consumo

aparente, que corresponde a produc¢do nacional

Fonte: IBGE/IPEA

destinada ao mercado interno acrescida das
importagdes — apresentaram queda de 7,0% em
encerrando o trimestre movel

de

julho, com

crescimento 4,9%. Quanto a seus

componentes, enquanto a produgdo nacional
recuou 11,0%, as importagdes registraram queda
de 7,8% em julho. J& na comparagdo em médias
moveis, tanto a produgdo nacional quanto as
importacbes cresceram, com altas de 3,1%

2,6%, respectivamente. No acumulado em doze
meses, 0 consumo aparente (ou a demanda
interna) de maquinas e equipamentos teve

expansao de 0,9%.
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Consumo aparente de bens industriais

Consumo aparente de bens industriais versus produgio industrial (PIM-PF)
(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado Més/Igual Més do ano anterior Acumulado

o] o o s o o [
1,4 -4,0 2,8 1,5 7.5 6,3 53 2,1

Consumo Aparente 87 y , 0 : 10,0
Bens Nacionais -0,3 6,3 -2,9 1,7 -0,6 3,7 5,6 2,9 -0,7 11
Bens Importados -4,3 20,6 -13,4 7,0 9,2 22,5 27,4 19,5 5,5 58
Produgdo Industrial (PIM-PF) -1,5 43 -1,4 0,9 -1,2 3,2 6,1 2,7 3,2 2,2

Fonte: Ipea, IBGE ¢ Fundagio Centro de Estudos do Coméreio Exterior (Funcex).
Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Dimac/Ipea).

Nota: 'Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

O Indicador Ipea Mensal de Consumo Aparente
de Bens Industriais registrou queda de 4,0% na
comparagao entre julho e junho na série com
ajuste sazonal. O indicador é uma proxy da
demanda interna por bens industriais — definido
como a parcela da producdo industrial doméstica
destinada ao mercado interno, acrescida das
importagdes. Esse resultado ocorreu em razdo
dos recuos de 2,9% da produgdo interna
destinada ao mercado nacional (bens nacionais) e
de 13,4% das importagdes de bens industriais,
conforme mostra a tabela 1.

A queda em julho devolveu parte do forte
avanco registrado no periodo anterior na série
dessazonalizada. Com isso, o trimestre modvel

encerrado neste més cresceu 2,8% na margem.

Fonte: IBGE/IPEA

Na comparacao interanual, enquanto o indicador
mensal subiu 10,0% em relacdo a julho de 2023, o
indicador em médias modveis trimestrais
aumentou 6,3%. No acumulado em doze meses, a
demanda por bens industriais registrou alta de
2,1%, aproximando-se da elevagdo de 2,2%
apontada pela Pesquisa Industrial Mensal de
Producdo Fisica do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (PIM-PF/IBGE), como visto

no grafico 1.
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Balanca comercial

Balanca Comercial Brasil (escala em bilhées)
B Balanga Comercial Brasil M Exportagdc B Importagdo

R$ 40,00

RE 30,00

R$ EGJGG W

RE1000 —

R% 0,00 o n o o o % b 5 5 b 5 b 5
5

@:ﬂ- ) d’\" *.ﬁ' u‘:‘& qﬁ,'ﬂ' A @,'ﬂ' {J"ﬂ' #'ﬁ' @:ﬂ- ?ﬁﬂ' @'ﬁ'b &D'ib at.jb

Em setembro de 2024, o Brasil registrou
uma queda significativa de 35,42% em relac¢do ao
més anterior. As exportagbes cairam 7,74%,
enquanto as importacées diminuiram 3,31%.
Comparando com o mesmo més de 2023, a
reducdo foi ainda mais expressiva, atingindo
72,33%.

No acumulado entre janeiro e setembro de
2024, as exportacbes somaram USS 255,456
bilhdes, o que representa um aumento de 0,8%
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.
As importacbes, por sua vez, totalizaram USS
196,338 bilhGes, registrando um crescimento de
8%. O saldo comercial ficou positivo em USS$

59,119 bilhGes, e a corrente de comércio, que

reflete a soma das exportagGes e importacoes,
teve uma alta de 3,8%, alcancando USS 451,794
bilhdes.

Para o ano de 2024, a quarta e Uultima
estimativa do MDIC projeta um total de USS$
335,7 bilhdes em exportagdes, representando
uma leve queda de 1,2% em comparagdao com
2023. J4 as importagbes devem atingir USS 264,3
bilhdes, um aumento de 10,2% em relagdo ao ano
anterior. Com isso, o saldo comercial projetado é
de USS 70 bilhdes, que serd o segundo maior da
série histoérica, mas 28,9% abaixo do recorde de

USS 98,9 bilhdes registrado em 2023.
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Balanca comercial

Em S3o Paulo, as importacGes cairam
3,53%, enquanto as exportagdes registraram um
crescimento de 4,68%, levando a um aumento de
34% na balanga comercial.

No municipio de Piracicaba, as

exportagdes cresceram 1,44%, enquanto as

importagdes cairam -9,20%. Apesar dessa queda

nas importacdes, a balanca comercial do

municipio apresentou um déficit de -46,65% em
relagdo ao més anterior. No entanto, quando
comparada ao mesmo més do ano anterior, a

balanc¢a teve um aumento de 19,24%.

Balanca Comercial Sao Paulo

(escala em bilhées)

B Balanca Comercial Piracicaba W Exportagio B mportacdo
RE 7,50
RE 5,00 ¥
R% 2,50
RS G;GG W— N./.\W
-R§ 2.50 " % " . w . w . w
LR N R ORI S Y o o o o o o o o
S .

Fonte: Comex Brasil

Balanca Comercial Piracaicaba

(escala em milhées)

B EBEalanca Comercial Piracicaba B Exportagdo W Importagdo

R 600,00
RE 400,00
RE 200,00

F:'S‘G,GG A‘H _-\"‘_—-—__-.—_"-

~R¥ 200,00 o o -, o o o . . . . n . % . t

v v i o
‘i“}';b . iﬂ}';l' 5".,5" ﬂp\} q.dh'!l e & 'F,'il' #q's'l' #'ﬂ' #\?’ E@'ﬂ' \P.,_'il' f_;_,'ib *Jl'

Fonte: Comex Brasil
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Expediente
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Histdria e Evolugdo da Agricultura e dos Complexos Agroindustriais — GEPHAC.
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