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Editorial

A edicdo do Boletim de Conjuntura
Industrial apresenta uma alternancia de
cenario. A confianca  empresarial,
alimentanda por politicas pontuais, como
beneficios fiscais o setor automotivo
aparentemente arrefeceu. Os indicadores de
producdo da industria de transformacdo
mostram claramente este aspecto. Portanto,
ha um retorno ao status de atividades em
suspenso. As horas trabalhadas, empregos
refletem este comportamento. Algumas
variacOes sdo notadas nos indices de inflacdo,
levanta

no caso, de aumento; isto

preocupagdes quanto a tdo aguardada
diminuicdo da Taxa SELIC.

Os pregos dos metais, entretanto, possuem
um perfil mais amistoso. A comercializagdo de
aco tem melhorado. Seria o prenuncio de
uma onda de crescimento? Neste ponto de
inflexdo, mais do que nunca, a incerteza e a
esperanca disputam cada milimetro na mente

do industrial brasileiro.

Boa leitura.
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Producao de aco

Produgao de Ago no Brasil
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Fonte: Elaborado pelos autores a partir dos dados do Acgo Brasil

Segundos os dados mais recentes do
Instituto Aco Brasil, a producdo de Aco Bruto
brasileira passou de 2.711,3 em julho, para
2.719,4 milhdes de toneladas em agosto, o
que representa um leve crescimento de 0,3%.

A producdo de Semiacabados teve o maior
crescimento dentre 0s indicadores
analisados, com aumento de 16,4% na
producdo, na mesma base de comparacao.

O Ferro-Gusa, principal insumo para a
producdo de Aco, reverteu a tendéncia dos
ultimos meses e aferiu reducdo de 2,8% na
produg¢do, a maior retragdo dentre os

indicadores  analisados. Os Laminados
também tiverem resultados negativos, na

mesma base de comparacdo, com reducdo de

= Semiacabados P/ Vendas

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23

e Ferro-Gusa

2% no total produzido.

J4 em comparagdo a Agosto de 2022, a
producgdo de ago bruto recuou 5,9%. O Ferro-
Gusa reduziu 6,1% na mesma base de
Unico

comparacao. O indicador que

apresentou aumento da producdo, em

relacio a agosto de 2022, foi os
Semiacabados, com aumento de 44% na
producdo.

De forma geral, embora o producdo de aco
bruta tenha oscilado positivamente em 0,3%,
a maioria dos indicadores de producdo

apresentam reduc¢do nos seus indicadores.




Slide 4

HBO Producdo e comercializacdo atualizados para julho
Hebrom Bispo; 2023-08-18T09:31:24.838



Comercializacao

Comercializagao de Aco no Brasil
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Fonte: Ago Brasil

Com base nos dados do Instituto Ago
Brasil, o Consumo Aparente apresentou
aumento, passando de 1.976,9 em julho,
para 2.125,9 milhdes de toneladas em
agosto, o que representa aumento de 7,5%.

As Vendas Internas apresentaram
crescimento na mesma ordem de grandeza,
com elevacdo de 7,2% no periodo analisado.

Ja as Vendas Externas decairam em 0,4%
no volume comercializado, sendo o Unico
indicador de comercializagdo que aferiu
reducdo em comparagao ao més anterior.

As exportacdes obtiveram o maior
aumento dentre os indicadores analisados,

com elevagao de 14,7%. As importagdes

Vendas Internas Vendas externas

Exportactes Importacdes

jun/23 mjul/23 mago/23

cresceram 3% com relagdo ao més anterior.

J4 na comparagdo com agosto de 2022, o
consumo aparente registrou queda de 0,9%.
As Vendas Externas cairam em 5,6% e as
Vendas Internas diminuirem em 6,2%. As
exportagdes aumentaram em 6,4%.

As importagdes obtiveram aumento de
55,6% em relacdo ao ano passado. Ainda
segundo o Instituto Aco Brasil, a alta das
importacdes é reflexo do aquecimento do
comércio com a China, que representa mais
da metade da origem das importagdes

brasileiras de aco.




indice de Confianca do Empresario Industrial
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Em setembro, a confianca da inddstria diminuiu
em todas as regides do Brasil. As quedas mais
significativas foram registradas nas regides
Centro-Oeste (-2,9 pontos), Norte (-2,5 pontos) e

Nordeste (-2,2 pontos). Nas regides Sudeste e

Sul, as reducdes foram mais moderadas, com -1,3
ponto e -1,2 ponto, respectivamente.

Apesar da queda na confianga, com excecdo da
regido Sul, todas as outras regides continuam a
demonstrar confianca, ou seja, estdo acima dos

50 pontos.
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Em setembro, observou-se uma diminuicdo na
confianca empresarial em todos os segmentos da
industria. As pequenas empresas foram as mais
afetadas, registrando uma queda de 2,3 pontos,

seguidas pelas médias empresas, que tiveram

uma reducdo de 1,8 ponto, e pelas grandes
empresas, cuja confianca diminuiu em 1,5 ponto.
Este declinio refletiu-se no indice de confianca

das pequenas empresas, que passou de 52,2



indice de Confianca do Empresario Industrial

pontos para 49,9 pontos, cruzando assim o
limite critico de 50 pontos. Embora ainda
esteja proximo dessa marca, esse resultado

sinaliza uma transicdao da confianca para a

falta dela. No entanto, as médias e grandes
empresas continuam a demonstrar confianga,

apesar da queda registrada em setembro.

Confianca por subsetores
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Dos subsetores analisados pelo boletim, Os subsetores que contaram com crescimento

“Veiculos Automotores” e “Produtos de Metal”
sofreram as maiores quedas de confianga. Com
recuo de 2 pontos no indice, “Veiculos e
Automotores” saiu da condi¢do de confianca para
desconfianga, atingindo a marca de 48,7 pontos.
De igual modo, “Produtos de Metal” também
decaiu, com o recuo de 1,3 pontos, encerrando o

més com 49,8 pontos no indice.

no indice foram “Maquinas e Materiais Elétricos”,
seguido por “Maquinas e Equipamentos”. Com a
subida de 1,6 pontos, “Maquinas e Materiais
Elétricos” atingiu 54 pontos no indice. “Maquinas
e Equipamentos”, por sua vez, cresceu 0,9
pontos, migrando do nivel de desconfianga para

confianga ao atingir 50,3 pontos.



Horas trabalhadas na producao
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A quantidade de horas trabalhadas
na producdo apresentou leve queda pelo
més

da

segundo consecutivo,  segundo

resultados Sondagem Industrial da
Confederagao Nacional da Industria (CNI).
Entre os meses de junho e julho, observou-se
reducdo de 0,22%, e entre os meses de julho
e maio, houve queda de 0,33%.

Dos setores analisados, o de
Magquinas e Materiais Elétricos foi o Unico a
apresentar incremento de horas trabalhadas,
com um aumento de 0,19% comparado ao
més de junho. Esse aumento, porém, ndo foi
o suficiente para compensar a reducdo de
5,66% verificada entre maio e julho.

Entre os meses de junho e julho, o
setor de Maquinas e Equipamentos foi o que
apresentou a maior queda, com reducao de

5,15%. O setor de Veiculos Automotores

equipamentos

Industria de
Transformacgdo
(Dessazonalizada)

Veiculos Produtos de metal

automotores

jun-23  mjul-23

também apresentou queda significativa, com
reducdo de 4,25%. Por fim, o setor de
Metalurgia apresentou reducdo de 4,17%
entre os meses analisados.

O setor de Produtos de metal
apresentou menor diminuicado, calculada em
0,70% em relagdo ao més de junho. Porém,
ao comparar o indice desse setor com os
dados de maio, observa-se um resultado
negativo de 4,07%.

Apesar da retracdo apresentada no
indice de horas trabalhadas na Industria de
Transformacdo, o Departamento econdmico
da CNI mantém o otimismo para os proximos
meses, apesar de destacar uma preocupagao
com a manutenc¢do dos altos juros sobre a

atividade industrial.



Numero de empregos
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De acordo com a Sondagem
Industrial da Confederacdo Nacional da

Emprego industrial - base fixa - Brasil - CNI

Industria (CNI), o nimero de empregos nos

setores  industriais de transformacao
apresentou leve aumento de 0,10% entre
junho e julho. Em relagdo ao més de maio, o
aumento é de 0,30%.

Os setores

que apresentaram

aumento na quantidade de empregos
industriais entre junho e julho foram o de
Produtos de Metal, com incremento de

1,50%, e o setor de Maquinas e
equipamentos, com resultado positivo de
0,34%. Ambos os setores apresentam
aumento também em relacdo ao més de
maio, com o setor de Produtos de metal
avangando 1,60% e o setor de Maquinas e
equipamentos com amplia¢ao de 0,34%.

A analise dos ultimos dados revelou

IndUstria de
Transformacdo
(Dessazonalizado)

Veiculos Produtos de metal

automotores

jun-23  mjul-23

gueda nos empregos industriais de trés
setores, sendo eles: o setor de Veiculos
automotivos, com queda de 1,00%, o setor
de Metalurgia, com retracdo de 0,43% e o
setor de Mdaquinas e materiais elétricos, com
ligeira redugao de 0,08%.

Em relacdo aos resultados de maio,
verificam-se quedas mais expressivas nos
setores de Veiculos Automotivos, com
retragdo de 1,77% em relagdo a maio, e de
Mdquinas e Equipamentos Elétricos, com
retracdo de 1,43%.

Na analise da CNI, os resultados em
pouco se assemelham ao otimismo
geralmente observado nos periodos que
correspondem aos meses de julho, agosto e

setembro dos ultimos anos.



Aco Nacional

Indicadores de Preco
. AgoMNadonadl

Indicadores (%) set (pre.) ago jul jun mai abr 12m. Ac
“ -0,24 -4,72 -2,07 -4,95 0 +0,96 -16,42
“ -0,30 -3,78 -2,11 -2,99 0 0 -13,28
-0,19 -4,18 -2,21 -4,01 0 0 -17,71
-0,34 -5,06 -2,23 -2,56 0 0 -11,95
-0,36 -4,60 -3,66 -2,06 -2,02 -2,08 -20,90
m -0,08 -4,16 -1,86 -4,90 0 -0,07 -17,11
m -0,22 -3,77 -0,62 +0,73 0 0 -11,51
-0,20 -1,19 -0,59 -1,04 -6,01 +10,06 -7,20
-0,30 -2,63 -1,05 -0,26 -5,95 +10,01 -8,93
-0,13 -2,56 -0,95 -0,13 -6,05 +10,06 -7,97
-0,07 -3,02 -0,85 -2,26 -5,87 +10,02 -4,70
-0,10 -3,14 -2,21 -4,84 0 +0,27 -16,33
m 0 +0,44 +3,21 -8,40 -3,25 0 -19,97
+0,13 -0,02 -0,44 +3,87 -10,04 +7,73 -5,44
0 -3,83 -3,54 -4,84 0 0 -12,70
+0,08 -1,06 -0,53 -1,12 0 0 -4,74
+2,70 -1,51 -0,47 -4 0 +10,01 -8,72
-0,25 -2 -4,86 -1,06 0 -2,74 -9,66
-0,16 -1,95 -4,60 -1,14 0 -4,86 -12,80
-0,10 -1,97 -4,83 -0,53 0 -1,06 -6,88
-0,14 -2 -4,90 -1,73 -0,36 -0,61 -9,57
-0,33 -3,91 -3,60 -4,23 +0,79 +2,53 -20,89

Acgo Importado

Indicadores (%) set (pre.) ago jul jun mai abr 12m. Ac
= -1,16 +1,10 +1,28 -5,71 -6,85 -10,58
- -0,86 +1,71 -1,59 -2,24 -5,98 -5,70
“ - -0,28 +0,87 +1,59 -3,66 -5,07 -5,07
- -2,72 +1,05 -1,67 -4,12 -2,99 -10,96
- -1,91 -0,13 +0,20 -4,68 -5,23 -11,87
- -1,92 -0,14 +1,10 -4,76 -5,64 -10,92
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Indicadores de Preco

No més de setembro as redugdes dos
precos dos acos aparentemente sao
menores das até entdo ocorridas. Em

alguns casos “Prego”, “Tela”, “Telha”,
“Tubo” e “Vergalhdo” ha perspectiva de
aumento, explicados pelo animo do setor
de construcao civil com Projetos de
concessoes, PPPs e o PAC. Os demais
tipos do metal tém sofrido com a

demanda fraca e a gradual concorréncia

com o importado; o produzido no Brasil
chega a ser quase 20% mais caro que o
oriundo do mercado externo. Apesar das
vendas terem aumentado acima da
expectativa entre julho e junho, estas
ainda estao em volumes menores frente a
2020. Ademais, o estoque na distribuicao
acumula o requerido para 2,7 meses de

vendas futuras segundo INDA.
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Previsao de Precos do Aco
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As previsbes estimadas pela Equipe do
Boletim mostram a persisténcia de queda nos
proximos meses dos tipos de acos analisados. Ha

trajetérias com pequenas variacdes, sugerindo

relativa estabilidade para “Barra Chata”, “Tubo”

e “Arame”. Apesar de quedas previstas no até 13

eventual

pontos no curto prazo, alguns tipos mostram
retomada do comportamento de
crescimento em fevereiro de 2024: “Laminado a

Frio”, “Chapa Grossa”, “Galvanizado” e “Sucata”.
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Preco dos metais

Preco dos Metais (LME)
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Os valores do cobre sofreram queda entre
agosto e setembro, e estabelecendo um padrao
de estabilidade em virtude das duvidas sobre o
desempenho do mercado imobilidrio chinés e as
politicas contracionistas das grandes economias
ocidentais. As restricGes de oferta do aluminio na
China e proibicao da exportagao da bauxita na
Indonésia impulsionaram para cima as cotagdes

do metal. A diminuicdo de estoques e maior

Chumbo

Zinco Aluminio Niguel

Wjun/22 ®Wjun/23 mMjul/23 ®Wago/23 Mset/23

demanda na Asia por zinco estimularam
aumentos recentes dos pregos.

Os precos do estanho tém apresentado
distorcGes com as restricbes da producdo no
estado de Wa, maiores importacées além das
perspectivas do mercado futuro. A desaceleragao
da demanda por veiculos elétricos causou queda
nos pregos do niquel, além da prépria retragao

no mercado de baterias.
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Indicadores Macroeconomicos

Taxas do INPC — 2023 (ago/23 - ago/22)

Més/ano Ao més (%) Ac. ano (%) Ac. 12 meses (%)
Ago/23 0,20 2,80 4,06
Jul/23 -0,09 2,59 3,53
Jun/23 -0,10 2,69 3,00
Mai/23 0,36 2,79 3,74
Abr/23 0,53 2,42 3,83
Mar/23 0,64 1,88 4,36
Fev/23 0,77 1,23 5,47
Jan/23 0,46 0,46 5,71
Dez/22 0,69 5,93 5,93
Nov/22 0,38 5,21 5,97
Out/22 0,47 4,81 6,46
Set/22 -0,32 4,32 7,19
Ago/22 -0,31 4,65 8,83

Fonte: IBGE
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Indicadores de inflacao

De acordo com o IBGE, para o INPC no més de
agosto de 2023, houve inflagdo na magnitude de
0,20% em todo o territorio nacional, frente a
deflacdo de 0,09% registrado no més de julho. O
acumulado para todo o ano de 2023 ficou em
2,80% em comparag¢do com os 4,65% registrados
em agosto de 2022. Neste més, alguns setores
econOmicos se destacaram (positivamente e
negativamente) para o resultado deste periodo.
Sdo eles: alimentacdo e bebidas, habitacdo,
artigos de residéncia e educacdo.

No setor de alimentacdo e bebidas, houve
manutencdo da tendéncia de deflacdo observada
nos ultimos meses de julho e junho e, com isso,
este trimestre (junho-julho-agosto) fechou com
deflacdo destes itens. Nesse més, o segmento
registrou deflacdo de —0,91%, em comparacdo
com os —0,59% e —0,66% ocorridos em julho e
junho (respectivamente). Mais uma vez, o item de
alimentacdo no domicilio (variacdo de -1,25%) foi
o responsavel por causar deflagdo para o setor de
alimentacdo (assim como houvera nos ultimos
meses), e o maior fator baixista em segurar o
valor do INPC este més. Alguns itens em destaque
sdo: cereais, leguminosas e oleaginosas (-0,71%);
hortalicas e verduras (-3,17%); dleos e gorduras (-
0,87%).

Para o setor de habitacdo, diferentemente do
gue houvera no més de julho, foi registrada uma

forte inflacdo de 1,22%, sendo este o segmento

com maior inflacdo em agosto. Diferentemente
do més passado (em que a baixa da energia
elétrica foi a responsdvel pela deflagdo registrada
no setor), dessa vez, a alta da energia elétrica
residencial em quase 5% (4,83 p.p.) foi a
responsavel por alavancar o agregado
combustiveis e energia em 3,20%.

O setor de artigos de residéncia, por sua vez,
registrou uma modesta deflacdo de 0,07% em
agosto. Este setor, juntamente dos setores de
alimentacdo e bebidas e de comunicac¢do, foi o
responsavel por diminuir o crescimento da
inflacdo este més. Os principais itens responsaveis
pela deflacio deste setor sdo: aparelhos

eletroeletronicos (-0,24%) e consertos e
manutencao (-0,64%).

Por fim, o ultimo destaque do INPC deste més
foi o item educacdo. Nos ultimos dois meses, este
setor foi marcado por um pequeno crescimento
constante inferior a 0,20% nos dois ultimos
meses, porém, este més, surpreendeu com um
crescimento mais expressivo de 0,73%. Deste
dado, individuais

alguns itens podem ser

destacados como justificativa para esse
fendbmeno, sdo eles: cursos regulares (como
creches, ensino fundamental e superior, etc.) com
0,85% e papelaria com 0,60%. Juntos, estes
subgrupos sdo os responsaveis pelo ocorrido no

setor de educacao.
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Indicadores de inflacao
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O valor acumulado do INPC para 2023 Os precos de 16 das 24 atividades industriais

aumentou em relacdo ao Boletim anterior para
4,28% (linha azul). As possiveis variagdes estdao
entre +6,34% e +7,35% (4dreas sombreadas).

No IPP ainda perdura deflagao. Para a industria
de transformacao o valor acumulado em 2023 foi
estimado em -7,52% As variagdes possiveis estao
entre -1,20% e 2,43%. Na industria geral, -6,41%,
E variagbes possiveis de -0,96% e +5,94%. Os
maiores responsaveis pelo resultado numérico do
indice agregado sdo industrias extrativas, e
vestuario com desempenho positivo; ja refino de
petréleo e biocombustiveis e metalurgia, com
desempenho negativo. Aparentemente as
variagdes tém se fechado em torno da tendéncia

central em azul, e esta apresenta valores pouco

mais animadores dos até entdo calculados.

apresentaram queda, alcancando um acumulado
de -14,07% em julho, um recorde desde 2014,
inicio da série histdrica do IPP. Dentre os setores
gue mais se destacaram em perdas acumuladas
em 12 meses, foram o refino de petrdleo e
(-39,23%),
(-18,47%),
28,31%) e metalurgia (-15,21%).

biocombustiveis outros produtos

guimicos industrias  extrativas (-

Dentre as
categorias econémicas, o més de julho mostra
retracdo dos precos recebidos nos bens de capital
(-0,42%), nos bens intermedidrios (-0,63%), e
bens de consumo duraveis (-0,22%). Os
resultados para as associadas seguem a seguir, e
denotam um IPP menor (ou seja, recebido pelo
do INPC

industrial) pelos

que o (pago

consumidores).
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Indicadores de inflacao

SETOR

Variacio acumulada
no ano (em relacdo a
dezembro 2022)

Resultados mensais 2023

METALURGIA -4.95
FABRICACAO DE PRODUTOS DE B _
METAL, EXCETO MAQUINAS E -3.88 . I
EQUIPAMENTOS
FABRICACAO DE EQUIPAMENTOS DE - N -
INFORMATICA, PRODUTOS -1.68 I
ELETRONICOS E OPTICOS
FABRICACAO DE  MAQUINAS, 553 . - i L =
APARELHOS E MATERIAIS ELETRICOS ‘ I
FABRICACAO DE MAQUINAS E .

¢ 5 0.34 1 —_—
EQUIPAMENTOS B I
FABRICACAO DE VEICULOS I
AUTOMOTORES,  REBOQUES E 1.51 B l — o
CARROCERIAS [
FABRICACAO DE OUTROS B =
EQUIPAMENTOS DE TRANSPORTE, -4.26 - I i I i
EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES
INPC 2.8 . I l .

Fonte: Elaborado pelos autores com base em IBGE (2023).

A previsdao do em 2023 INCC acumula +3,45 %
com variagles entre +5,76% e +7%. O resultado
foi afetado pela elevacdo dos custos com mao de
obra com elevagdo continua; ja os valores dos
valores

materiais em equipamentos tém

negativos.

Todos os indices tiveram alta em relagdo aos
calculados anteriormente. Porém, mesmo com
variacOes, os efeitos sejam bons ou ruins dos
valores em baixa ainda tem pouco a diferir no
cenario de expectativas derivadas do panorama

de precos.
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Indicadores de inflacao

Taxa de inflagao (IPCA) por faixa de renda (em %)

Variagdo mensal Variacdo acumulada

12 meses

IPCA -0,08 0,12
Renda muito baixa 0,16 0,28
Renda baixa -0,12 0,14
Renda média-baixa 0,11 0,02
Renda média -0,09 0,23
Renda média-alta -0,08 0,36
Renda alta 0,10 0,50

0,23 323 4,61
0,13 232 3,70
0,18 2,72 4,04
0,23 3,10 4,49
0,29 3,49 4,89
0,32 3,75 5,29
0,24 3,79 5,89

No més de agosto de 2023, mais uma vez
observa-se a tendéncia vista nos ultimos dois
meses em que as faixas de renda mais altas foram
as mais impactadas pela inflagdo. Entretanto,
agosto indicou inflacdo para as faixas de renda
muito baixa e baixa, algo que ndo ocorrera em
junho e julho. Além disso, foi a primeira vez desde
abril em que nenhuma faixa apresentou deflacao
(em maio, a faixa de renda alta havia obtido
deflagdo em 0,08%).

No acumulado ao ano de 2023, observa-se a
tendéncia do ultimo trimestre em que a inflacdo é
maior quanto maior for a faixa de renda, ou seja,
enquanto a faixa de renda muito baixa apresenta
inflacdo de 2,32%, a renda alta apresenta 3,79%.
Alguns fatores podem explicar este
comportamento.

Em primeiro lugar, o maior "alivio inflaciondrio"
tem sido no setor de alimentacdo e bebidas que,
como ja dissertado no texto do INPC, tem

registrado deflacdo hd um trimestre seguido. O

subitem "alimentagdo no domicilio" faz ¢

Fonte: IBGE/IPEA

importante do consumo da renda brasileira, e,
como esta decaindo, consequentemente as faixas
de renda mais baixas estdo sendo menos
impactadas, ja que elas tendem a dispender uma
maior proporgao de suas rendas com alimentacdo
em comparacao com as faixas mais altas.

Além disso, agora falando de itens que
promoveram uma maior inflagdo, estdo a energia
elétrica residencial e a gasolina. Diferentemente
do registrado no més de julho, esses dois itens
aumentaram 4,60% e 1,20% (respectivamente)
em agosto e atingiram todas as faixas de renda,
principalmente as faixas muito baixa e baixa (no
caso da energia elétrica) e as faixas médias (no
caso da gasolina). Com isso, o setor de habitacdo,
para essas rendas respectivas, teve alta de 0,26%
e 0,23%, respectivamente; enquanto isso, o setor
de transporte, para as faixas média-baixa, média
e média-alta, registrou inflagdo de 0,10%, 0,11% e

0,12%, respectivamente.



Indicadores de inflacao

Taxas de IPCA, INPC e IGP-DI — 2023 (ago/23 - ago/22)

Més/ano IPCA (%) INPC (%) IGP-DI (%)
Ago/23 0,23 0,20 0,05
Jul/23 0,12 -0,09 -0,40
Jun/23 -0,08 -0,10 -1,45
Mai/23 0,23 0,36 -2,33
Abr/23 0,61 0,53 -1,01
Mar/23 0,71 0,64 -0,34
Fev23 0,84 0,77 0,04
Jan/23 0,53 0,46 0,06
Dez/22 0,62 0,69 0,31
Nov/22 0,41 0,38 -0,18
Out/22 0,59 0,47 -0,62
Set/22 -0,29 -0,32 -1,22
Ago/22 -0,36 -0,31 -0,55

No més de agosto, o IPCA e o INPC (ambos
indicadores do IBGE) apontaram para a mesma
realidade da economia brasileira. A pequena
diferenca registrada entre o INPC e o IPCA, de
0,03%, se da quando analisados os setores de
alimentacdao e bebidas e de despesas pessoais.
Uma vez que o INPC retrata a realidade de uma
parcela da populacdio de menor rendimento
(rendimento entre 1 e 5 salarios minimos), a
deflacdo do setor de alimentos e bebidas (que foi
maior neste indicador) influencia para a diferenca

registrada. Além disso, a drea de despesas

Fonte: IBGE e FGV
pessoais no IPCA também foi maior que em

comparacao com o INPC (0,38% frente a 0,29%),
0 que também justifica a diferenca entre os dois
resultados.

O IGP-DI, nesse més, também apontou inflacdo
de 0,05%, o que ndo ocorria ha cinco meses. Mais
uma vez, os trés indicadores sofreram influéncias
dos mesmos fendbmenos econdmicos: aumento da
gasolina e da energia elétrica (principalmente

para a producdo), e reducdo dos alimentos.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Capital

Bens de Capital mai/23 - jul/23
30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
Equipamentos Maquinas, Maquinas e Veiculos Outros
de informatica, aparelhose  equipamentos automotores, equipamentos
produtos materiais reboques e de transporte
eletrénicos e elétricos carrocerias
opticos
Emai/23 Mjun/23 Mjul/23
Fonte: PIMPF

O desempenho negativo dos bens de capital foi de sobremaneira a implantacdo ou renovacdo de

ocasionado pela menor demanda por plantas industriais. Além disso, também tem

maquindrios ligados ao setor produtivo. influéncia a desaceleracdo econémica no mundo

Evidentemente, o juro elevado ainda tem inibido e a expectativa de riscos.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens Intermediarios

Bens Intermediarios mai/23 - jul/23

A ABIMAQ tem relatado distor¢des no
comércio exterior devido as regras do Repetro e o
acesso limitado ao Fundo da Marinha Mercante
(FMM) que prejudicam a competitividade da
industria nacional. As vendas internas cairam 14%
enquanto as importacdes aumentam. Para o fim
de ano é esperado um recuo de 5% a 8%. O recuo
de 8% no consumo aparente teve um impacto
significativo no primeiro semestre. Os custos do
capital, carga tributdria e a volta da elevagdo dos
insumos tem seu peso aumentado frente a acao

do governo que, apesar de estar no caminho da

neoindustrializacdo, este processo estd lento.

6
4
2
0
2
-4
-6
-8
-10
-12
Metalurgia Produtos de Maquinase Veiculos Embalagens de
metal - exceto equipamentos automotores, metal
méaquinas e reboques e
equipamentos carrocerias
B maif23 Mjun/23 Mjul/23
Fonte: PIMPF

Um ponto de reflexao se encontra no setor de
transporte de maquinas e equipamentos tendo
dificuldade de conseguir adquirir equipamentos
especificos no territdrio nacional, sendo obrigada
a recorrer ao mercado externo.

Pode-se destacar que o aumento da producao
de embalagens de metal sinaliza uma possivel
expectativa positiva por parte da industria de
alimentos e bebidas com as vendas de fim de ano.
Outro aspecto relevante é a tendéncia de

substituicdo de embalagens pldsticas por de

metal.
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Indicadores de Producao Nacional

Bens de Consumo

Bens de Consumo mai/23 - jul/23
25
20
15
10
5
0
-5
-10
-15
Equipamentosde Maquinas, aparelhos Veiculos Outros
informatica, e materiais elétricos automotores, equipamentos de
produtos eletrénicos reboques e transporte
e dpticos carrocerias
Emaif23 Mjun/23 MWjul/23
Fonte: PIMPF
Apesar de os bens de consumo apresentarem pelo produto nacional recuou 3,5%,e as
um cenario um pouco mais animador, a demanda importacdes aumentaram 0,2%.
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Balanca comercial

Resultado de exportacao entre 07/22 - 07/23
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O més de julho foi positivo para as exportagdes
brasileiras, com o protagonismo das commodities
o Brasil resultado

agricolas, alcancou um

satisfatério, principalmente no que se diz
respeito a exportacdo de carne de frango, carne
suina, celulose, algodao e soja.

No més de julho o municipio de Piracicaba
exportou o total de $310.656.429,00 de ddlares,
resultado superior ao més de junho que
comercializou o total de $248.330.829,00 de
ddlares, 25% a mais que o més anterior. Ainda
assim, os valores sdo melhores do que o
comercializado em 2022 no mesmo periodo,
havendo o crescimento de 16%..

No que tange a comercializagdo do estado de

Sao Paulo, houve um aumento de 2% em relagao

a junho de 2023, chegando ao resultado de
$6.816.864.401 em julho, contra $6.679.860.535.
Em relagdo ao mesmo periodo de 2022, o estado
de S3o Paulo comercializou 9% a mais. Vale
ressaltar que os produtos mais exportados no
estado de S3o Paulo sdo derivados de 6leo bruto
e produtos da indUstria sucroalcooleira.

Por fim, as exportagdes que correspondem a
todo o territério nacional também seguem
aumentando comparando com o més de junho. O
exportado no més de julho totalizou
$28.920.122.750, 3% a menos que o periodo

anterior.
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Evolucao dos salarios de admissao e demissao daregiao
do SIMESPI: uma analise dos dados mensais do periodo
de janeiro de 2020 a junho de 2023

Esta secdo apresenta um estudo sobre saldrios
de demissdo e contratacdo coletados no Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (CAGED)
para o periodo de janeiro de 2020 e junho de
2023. Os dados foram deflacionados para o més
de janeiro de 2020.

Na regido do SIMESPI (Piracicaba, Rio das
Pedras, Saltinho e Sdo Pedro), houve uma queda
consideravel nesses salarios a partir do inicio da

pandemia da Covid. Isso se deve em partes ao

aumento da taxa de desemprego que atingiu taxa
média de 13,5%, contra 11,9% em 2019. A
desocupacdo foi maior no segmento de servicos e
em atividades de menor qualificagdo profissional.

O aumento dos custos de producdo com
insumos importados, aumento do preco da
energia e combustiveis, entre outros, levou
muitas empresas a adotarem medidas de
reducdo de salarios para compensar os aumentos

de custos.

Salarios médios de Demissao e Admissao (geral)
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Fonte (CAGED mensal)

O recuo geral dos salarios reais (descontados a observada para as contratacdes na industria que

inflacdo) de contratagdo persistiu até 2022, apresentou ganhos salariais reais (acima da
guando a taxa de desemprego ja havia se inflacdo), mesmo com a paralisacdo da atividade

reduzido para 9,3%. Essa situagdao ndo foi econdmica mundial.
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Evolucao dos salarios de admissao e demissao daregiao
do SIMESPI: uma analise dos dados mensais do periodo
de janeiro de 2020 a junho de 2023

Salarios meédios de admissao anuais

m 2020 m 2021
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Media anual da Industria

O deflator utilizado foi o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ndo se observando

diferengas significativas nos resultados quando

Isso é bastante representativo para a
populagdo empregada na regido, pois a industria
é responsavel por aproximadamente 34% dos
empregos diretos e formais, contra 18,5% no
estado de S3do Paulo. Além disso, apesar da
paralisacdo da economia no ano de 2020 e do
consequente aumento do desemprego, a
industria da regido manteve saldo positivo das
contrata¢Oes desde o primeiro ano da pandemia
da Covid.

Apesar da industria apresentar ganhos de

m 2022 m 2023

Media anual Geral

deflacionados pelo INPC ou IPC. Portanto, optou-se
pelo deflator mais utilizado para este exercicio —

IPCA.
Fonte (CAGED mensal)

salario desde o ano de 2020, ela ainda se
posiciona como o 52 setor econémico em relagdo
a média salarial. Porém, ha que se considerar que
tradicionalmente o setor de Atividades
Financeiras, Seguros e Servicos relacionados (19
lugar) absorve um montante maior de mao de
obra qualificada, o que eleva os salarios médios
de contratagdo. Ja a administragcdo publica (22
lugar) absorve mdo de obra com saldrios, no
geral, mais elevados que os demais setores,

independente da qualificacao profissional.
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Evolucao dos salarios de admissao e demissao daregiao
do SIMESPI: uma analise dos dados mensais do periodo
de janeiro de 2020 a junho de 2023

Salarios de demissao e admissao por setor : média Jan/2020 - Jun/2023

Atividades Financeiras, de Seguros e Servigos
Relacionados 3.300,01
2.496,64
Administragao Publica, Defesa e Seguridade Social 2.320.72
2.888,69
Eletricidade e Gas 2.942.12
2.330,61
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas PRT-CRE]
2.172,05
Inddstrias de Transformagao 1.994.56
2.316,40
Informacao e Comunicagao 1.993.66
1.937,33
Construcao 1.891.33
]
2.026,02
Educagao 1.857.69
Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e
Descontaminagao 1.848,67
1.790,76
Transporte, Armazenagem e Correio 1.741.29

Industrias Extrativas

Outras Atividades de Servigos 1.633,44

1.566,44
1.583,75

Agricultura, Pecuaria, Produgao Florestal, Pesca e
AqUlcultura
1.604,23
1.546,27

Comércio, Reparagao de Veiculos Automotores e
Motocicletas
1.586,58

Atividades Administrativas e Servigos Complementares 1.541.95

1.560,79

Artes, Cultura, Esporte e Recreacao 1.532.48

1.597,68

Salde Humana e Servigos Sociais 1.519,13

Atividades Imobiliarias

1.406,85

Alojamento e Alimentagao 1.380.43

1.117,18
1.121,20

h 1
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Servigos Domésticos

Fonte (CAGED mensal)
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Quanto ao tamanho dos estabelecimentos estabelecimentos do setor), a média salarial é
industriais, € possivel notar que aqueles com menor do que aqueles de maior porte. Isso pode
menos de 49 empregados (92% de todos os ocorrer em partes pelo potencial financeiro relati-

26




Evolucao dos salarios de admissao e demissao daregiao
do SIMESPI: uma analise dos dados mensais do periodo
de janeiro de 2020 a junho de 2023

mente baixo em relacdo as empresas maiores ou com graus de instrucdo mais elevados.

mesmo a menor participacdo de mao de obra

Salarios de admissao e demissao por tamanho de estabelecimento
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Boletim Focus — 28/08/2023

Ano IPCA (%) PIB (var. %) CAMBIO SELIC (%
(RS/USS) a.a.)
Hoje 4,611 2,502 4,903 13,25
2023 4,90 I 2,31' 4,98 I 11,751
2024 3,87 1,33 5,00 9,00
| 1 = !

1-Acumulado do IPCA em 12 meses (IBGE, agosto de 2023)
2-Previsdo Itati para o PIB em 2023 (ITAU, agosto de 2023)
3-Média mensal do délar em julho (CEPEA, agosto de 2023)

Acima, observa-se uma tabela com a sintese do
Boletim Focus publicado no dultimo dia 28 de
agosto pelo Banco Central do Brasil (BCB). Nesta
edicdo, observa-se a alteracdo de algumas das
previsGes em comparagdao com o més anterior.

O IPCA, por exemplo, estd com uma previsdo de
4,90% para o ano de 2023. No més anterior, essa
mesma previsdo era de 4,84%. Este aumento se da
pelo aumento de 5% nos precos da gasolina nas
refinarias; porém, a tendéncia da economia
brasileira ainda é a de "desinflagdo", ou seja,
mesmo com a piora da previsdao para o IPCA, a
variagdo de 0,06 p.p. ndo impacta o processo que o
pais estd passando. Para 2024, a expectativa é de
uma menor inércia inflacionaria, por isso a reducao
na expectativa.

(0] PIB, por sua vez, teve
crescimento em sua expectativa de crescimento
para 2023 em 0,07% e 0,03% para 2024 em relagao
ao més anterior. Para 2023, o crescimento esperado
para o segundo trimestre é o que influencia a

projecdo do PIB; o aumento nas exportacGes

Fonte: Banco Central

brasileiras, lideradas pela soja e petrdleo, a partir do
aumento da demanda por commodities brasileiras é
0 que mais pode impactar o crescimento do PIB do
2T23. Para 2024, analisam-se os possiveis impactos
do mercado de trabalho.

Frente ao més passado, o cambio teve um
aumento em sua expectativa para 2023. Para este
semestre, com diminuicdo do diferencial da taxa de
juros, o real deve operar de maneira mais favoravel,
sobre tudo diante de um cenario pré-délar. Para
2024, como o risco interno segue baixo, ndo ha
alteragdo para o cambio.

Por fim, a previsao da taxa SELIC diminuiu. Apds a
reducdo em 0,50% na taxa SELIC (frente ao
0,25% que era esperado pelo mercado), acredita-se
que o ritmo seja mantido pelo BACEN até o fim do
ano, quando o ritmo pode acelerar. Por isso, a
diminuicdo da expectativa. Para 2024, o ciclo
contracionista do BACEN deve ser mantido e, assim,
a taxa de juros deve circular abaixo dos dois digitos,

porém nao muito.
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